FATORES DE RISCO
Introducéo

Antes de aderir a Oferta de Tratamento Igualitario e adquirir as A¢des da RHI Magnesita, 0s
titulares das AcOes Objeto da Oferta devem analisar cuidadosamente 0s riscos e as incertezas
descritos abaixo, inclusive as outras informagdes contidas ou incorporadas por referéncia no
Edital, na Secao “OPA Magnesita” deste website e nas demais se¢Oes deste website. A
ocorréncia de qualquer um dos eventos ou circunstancias descritos nestes fatores de risco, seja
isoladamente ou em combinacdo a outras circunstancias, pode causar impacto negativo
consideravel nos negécios, nos resultados operacionais, na situacdo financeira e nas
perspectivas de negécio do Grupo. O preco das A¢des da RHI Magnesita pode cair e 0s
Investidores podem perder parte ou a totalidade de seus investimentos, na ocorréncia de
gualquer um desses eventos.

Todos estes fatores e eventos de risco representam contingéncias que podem ou ndo ocorrer. A
RHI Magnesita pode enfrentar varios dos riscos descritos abaixo simultaneamente, sendo ainda
possivel a interdependéncia entre um ou mais dos riscos descritos abaixo. A ordem em que 0s
riscos sdo apresentados ndo representa, necessariamente, uma indicacdo da probabilidade de
incidéncia efetiva desses riscos, da relevancia em potencial dos riscos ou do escopo de eventuais
impactos negativos em potencial sobre os negocios, os resultados operacionais, a situacdo
financeira ou as perspectivas de negécio do Grupo.

Os fatores de risco estdo baseados em pressupostos que podem mostrar-se incorretos. Além
disso, embora a RHI Magnesita acredite que 0s riscos e incertezas descritos abaixo representem
0s riscos relevantes e incertezas relevantes referentes ao negocio e a indudstria do Grupo, e as
Acoes da RHI Magnesita, estes ndo sdo 0s Unicos riscos e incertezas relativos ao Grupo e as
Acbes da RHI Magnesita. Outros riscos, eventos, fatos ou circunstancias que ndo sdo
atualmente de conhecimento da RHI Magnesita, ou que esta atualmente considere como
irrelevantes, podem, isoladamente ou em conjunto, demonstrar-se importantes, podendo, assim,
provocar efeito adverso relevante nos negocios, nos resultados operacionais, na situagéo
financeira e nas perspectivas de neg6cio do Grupo.

Antes de tomar qualquer decisdo de aderir & Oferta de Tratamento Igualitario e adquirir AcGes
da RHI Magpnesita, cada Investidor em potencial deve ler e examinar cuidadosamente o Edital e
este website na integra, consultar seu proprio corretor de valores mobiliarios, gerente de banco,
advogado, auditor ou outros assessores financeiros, juridicos e/ou tributarios, examinar
cuidadosamente 0s riscos associados a um investimento nas A¢des da RHI Magnesita e analisar
qualquer decisdo de investimento tendo em vista as circunstancias individuais do préprio
Investidor.

Esta secdo “Fatores de Risco” contém declaraces prospectivas. Uma declaracdo prospectiva é
uma declaracdo que ndo guarda relacdo com fatos ou eventos histdricos, nem com fatos ou
eventos na data de disponibilizagdo deste material. Tais declaragdes podem conter informagdes
sobre a capacidade de lucro futuro, planos e expectativas a respeito de seu crescimento
comercial e rentabilidade do Grupo, da RHI Magnesita e da Magnesita, bem como sobre as
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condicBes gerais da economia a que estdo expostos. DeclaracBes contendo palavras como

"prevé", "almeja", "acredita", "tem perspectiva”, "estima", "espera", "objetiva", "planeja",
"esforga-se" ou "antecipa” podem ser um indicativo de declaracdes prospectivas.

As declaragdes prospectivas contidas neste website estdo sujeitas a riscos e incertezas, pois estdo
relacionadas a eventos futuros e baseiam-se em estimativas e avaliacOes feitas conforme o
melhor juizo da RHI Magnesita. Estas declaracGes prospectivas sdo baseadas em premissas,
incertezas e outros fatores, cuja ocorréncia ou ndo ocorréncia poderia fazer com que os
resultados reais da RHI Magnesita, inclusive a condicdo financeira e rentabilidade do Grupo,
sejam substancialmente diferentes das ou ndo atendam as expectativas expressas ou implicitas
nas declaracdes prospectivas.

A luz dessas incertezas e premissas, também é possivel que eventos futuros mencionados neste
website ndo ocorram. Ademais, as estimativas e previsdes prospectivas contidas neste website
de relatérios de terceiros podem ser imprecisas. Resultados efetivos, desempenho ou eventos
podem diferir substancialmente do que consta nas declaragdes em virtude de, entre outros
motivos:

acontecimentos adversos nas condigdes econémicas mundiais;
o disponibilidade e custo de matérias-primas;

o desenvolvimento e desempenho da indUstria siderurgica e do setor de cimento, cal, vidro,
metais ndo

. ferrosos, ambiental, de produtos quimicos e de energia;

o mudangas inesperadas na demanda do mercado por produtos refratarios e pelos produtos
do Grupo combinado

o em especial;

o pressdo significativa na formagéo de preco e margem em virtude de intensa concorréncia;
o aumento na consolidagdo e concentracdo de clientes;

o mudangas ndo habituais nas taxas de cambio;

. controvérsias legais, fiscais ou regulatérias;

o mudancas legais ou regulatdrias;

o imposigédo ou suspensdo de barreiras comerciais; e

o dificuldades ndo esperadas com a integracdo do Grupo e da Magnesita.

Ademais, deve-se observar que a RHI Magnesita ndo assume nenhuma obrigacdo, exceto
conforme exigido por lei, de atualizar qualquer declaracéo prospectiva ou de adequar qualquer
referida declaragdo a eventos ou desenvolvimentos reais. Novos riscos podem surgir
periodicamente, e ndo é possivel que a RHI Magnesita preveja todos o0s riscos, ou uma
combinagdo de riscos e outros fatores que possam fazer com que os resultados reais sejam
diferentes do conteudo de quaisquer declaracBes prospectivas. Considerando-se tais riscos e
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incertezas, os Investidores prospectivos ndao devem se embasar em declara¢fes prospectivas
como uma previsdo de desempenho real ou resultados.

Os fatores de risco aqui apresentados referem-se ao Grupo como um todo. Para fatores de risco
especificos sobre a Magnesita, os Investidores devem consultar a Sec¢do 4 do Formulério de
Referéncia da Magnesita, disponivel no website da Magnesita e da CVM.

Riscos relativos aos mercados e industria do Grupo

Mudancas adversas na conjuntura global da economia, dos negécios e da industria podem
afetar os negécios do Grupo.

A conjuntura econémica mundial produz impacto nas indUstrias em que os clientes do Grupo
operam, incluindo as industrias de ago, cimento, cal, vidro, metais ndo ferrosos, meio ambiente,
energia e produtos quimicos. Eventual desaceleracdo no clima econdmico nas industrias de
atuacdo dos clientes do Grupo pode diminuir os volumes das vendas e reduzir o preco para
produtos e servigos refratarios e de outro tipo que séo oferecidos pelo Grupo, 0 que, por sua vez,
pode afetar adversamente os resultados operacionais do Grupo. Ademais, 0s negécios e
resultados operacionais do Grupo sdo sensiveis, ainda, a rigidez do mercado de crédito,
diminuicdo da confianca no negdcio, flutuacdo nos precos das commodities, volatilidade nas
taxas de cambio, variagOes nas taxas de juros, inadimpléncias de dividas soberanas, mudangas
politicas prejudiciais e outras contingéncias em ambito global e regional.

O Grupo tem operacdes significativas e aufere grande parte de suas receitas na Europa, América
do Sul, América do Norte, Asia e Oriente Médio. Como consequéncia, seus negdcios, sua
posicdo financeira e seus resultados operacionais sdo afetados pelos desdobramentos
econdmicos nessas regides.

Embora a economia dos Estados Unidos tenha apresentado crescimento estavel nos Gltimos
anos, ndo ha garantias de que tal crescimento serd mantido. Em particular, é impossivel garantir
que as acdes bancérias centrais e as politicas governamentais dos Estados Unidos, incluindo
aquelas exercidas pelo recente governo presidencial, ndo provocardo impacto adverso na
economia dos Estados Unidos. Na Europa, embora os efeitos da crise da divida soberana na
zona do euro tenham reduzido até certo ponto, ndo é possivel garantir que as preocupacdes
acerca da Grécia e de outros paises na zona do euro ndo voltardo a surgir. Adicionalmente, o
referendo realizado em 2016 no Reino Unido sobre sua saida da Unido Europeia (denominado
Brexit) gerou incerteza consideravel em relacéo ao relacionamento futuro, econémico e politico,
do Reino Unido com a Unido Europeia e o possivel impacto que o Brexit pode causar. O Grupo
opera uma fabrica na Escécia para atender a mercados fora do Reino Unido, e as exportagdes
originadas da Escocia podem ser submetidas a tarifas, devido a saida do Reino Unido da Unido
Europeia. Em termos mais generalizados, foi observada uma exacerbacdo do sentimento
nacionalista, populista e protecionista nos Estados Unidos, no Reino Unido e em vérias outras
economias desenvolvidas pelo mundo, suscitando preocupacBes a respeito do crescimento
econdmico e do futuro do livre comércio.
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Além disso, nos Gltimos anos, diversas economias de mercados emergentes em que o Grupo
opera ou comercializa seus produtos sofreram transtornos graves de ordem econbmica e
financeira, incluindo desvalorizacGes significativas de suas moedas e taxas de crescimento
econbmico baixas ou negativas. Em particular, a Companhia conduz operag¢6es significativas no
Brasil e aufere parte substancial de suas receitas a partir de clientes brasileiros. Em 2015 e 2016,
0 Brasil passou por uma grave recessdo, com o PIB caindo 3,8% em 2015 e 3,6% em 2016 (e
recuperando apenas 1,0% em 2017), e a economia brasileira enfrentou taxas consideravelmente
mais baixas de producdo industrial, investimento e consumo privado, além de taxas
substancialmente mais altas de desemprego, inflagdo e déficits orcamentarios. Soma-se a isso 0
fato de que o real teve uma desvalorizagdo abrupta frente ao euro e ao délar norte-americano em
2015. Em reacdo a essas e outras tendéncias similares, o rating de crédito soberano do Brasil foi
rebaixado para grau especulativo pela Standard & Poor’s e pela Moody’s em 2015, e pela Fitch
em 2016. A instabilidade politica — também em relacdo ao impeachment da Presidente Dilma
Rousseff e o seu afastamento do cargo em 2016 e a investigagdo de corrupgdo em andamento da
"Operacdo Lava Jato" — continua a afetar o desempenho da economia brasileira.

Havendo deterioragdo na conjuntura econdmica nos mercados em que o Grupo comercializa
seus produtos, os negdcios de seus clientes podem ser atingidos, levando a reducdo na demanda
pelos produtos do Grupo e prazos para pagamento menos favoraveis para os produtos
comprados. Além disso, 0 acesso do Grupo ao financiamento pode deteriorar em um ambiente
de forte recessdo. Nessas circunstancias, é possivel que o Grupo ndo consiga obter
financiamento adicional em condigdes favoraveis, ou talvez sequer chegue a consegui-los. A
concretizacdo de qualquer um ou de ambos os riscos acima pode surtir efeito adverso relevante
nos negocios, nos resultados operacionais, na situacao financeira e nas perspectivas de negocio
do Grupo.

O Grupo estd exposto a riscos relativos as suas operacdes e participacdes em mercados
emergentes, inclusive no Brasil, onde o Grupo tem operagdes substanciais.

O Grupo opera em varios paises pelo mundo, com uma propor¢do consideravel de sua
capacidade de producdo localizada em mercados emergentes. Sua presengca em mercados
emergentes expde 0 Grupo a riscos que ndo estdo presentes na mesma extensdo em economias
mais maduras, incluindo a instabilidade expressiva de ordem econémica e politica e 0s riscos
associados a ordenamentos juridicos menos assentados ou eficientes, ou possivelmente
corruptos. Os mercados emergentes em que o0 Grupo atua ou planeja atuar encontram-se em
diferentes estagios de desenvolvimento, e a velocidade e extensdo de reforma e de mudanca
institucional pode variar entre esses mercados. Nesses mercados emergentes, as atividades do
Grupo estdo sujeitas a mudancas imprevisiveis nas leis e regulamentos, controles
governamentais onerosos, tarifas, crescimento do PIB vagaroso ou negativo, inflacdo e taxas de
juros elevadas, taxa de cambio volatil, instabilidade dos precos de commodities, faltas de
energia, estruturas politicas, econdmicas, bancarias, fiscais, legais, de governanca corporativa e
compliance menos desenvolvidas e, em alguns casos, guerra, agitacdo civil, terrorismo, crime e
corrupcdo governamental. A alta volatilidade nas taxas de cadmbio também pode acarretar a
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desordem dos mercados de cambio de certos paises, o que pode limitar a capacidade do Grupo
de transferir ou converter essas moedas para o dolar norte-americano, 0 euro ou outras moedas.

O Grupo também esta exposto, principalmente em paises em desenvolvimento, ao risco de que
controles novos, ou mais rigidos, ao comércio, possam tornar o acesso ao mercado mais dificil
ou dispendioso, 0 que poderia provocar impacto adverso relevante nos resultados operacionais e
na posicao financeira do Grupo.

A Companhia tem operagdes significativas no Brasil, estando, portanto, sujeita a impacto
relevante por acontecimentos no pais. Recentemente, crises politicas provocaram impacto
negativo consideravel na economia brasileira. Em 2016, a Presidente brasileira Dilma Rousseff
sofreu impeachment por violagdes de leis orcamentéarias federais e foi afastada do cargo,
aumentando ainda mais a perda de confianca e o retrocesso em relacdo a economia brasileira.
Mais recentemente, a "Operacdo Lava Jato" revelou corrupgdo disseminada, incluindo propinas
em contratos do governo, com o envolvimento de membros do governo brasileiro e diretores do
alto escaldo de empresas estatais e privadas de grande porte, alguns dos quais foram presos ou
forcados a renunciar. O resultado dessas investigagdes € incerto e, embora nem a RHI
Magnesita ou a Magnesita tenham envolvimento nessas investigacdes, alegac6es futuras podem
aumentar a instabilidade politica e econdmica.

Incertezas referentes a capacidade do governo brasileiro de implantar reformas para cortes de
despesas fiscais e de outra natureza (tais como a reforma da previdéncia) deram causa a mais
preocupacdes em relacdo & economia do pais e afetaram adversamente a confianga do investidor
no Brasil. Ndo é possivel prever quais reformas serdo adotadas pelo governo, ou sequer se
alguma sera adotada, ou mesmo a maneira como essas reformas afetardo a economia brasileira
ou o Grupo. A instabilidade politica continuada no Brasil podera provocar impacto negativo no
desempenho e na situacdo financeira do Grupo.

Por fim, a inflacdo causou e ainda pode causar efeitos significativos na economia brasileira e
nos negécios do Grupo. O indice de precos ao consumidor no Brasil mensurado pelo indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), considerado como o indice oficial da inflagdo do Brasil,
foi de 2,94%, 6,29%, 10,67% e 6,41% em 2017, 2016, 2015 e 2014, respectivamente, com
previsdo para ficar em 3,82% em 2018. Um retorno a uma inflagéo alta ou continuada pode
acarretar instabilidade no mercado, novas crises financeiras, reducdes no poder de compra do
consumidor e comprometer a confianca do consumidor e do investidor. Além disso, alguns
custos do Grupo sdo sensiveis a aumentos na inflagdo no Brasil. Devido a pressdes exercidas
pela concorréncia, 0 Grupo pode ser incapaz de aumentar os precos de seus produtos e servigos
na medida suficiente para cobrir esses custos e manter ou aumentar suas margens de lucro, o
gue poderia surtir efeito adverso relevante no desempenho e na situacdo financeira do Grupo.

O Grupo esté sujeito a inameros ciclos da industria, de mercado e regionais, incluindo nas
inddstrias de aco e de cimento.

Os negocios do Grupo estdo sujeitos a ciclos em seus mercados regionais e nas inddstrias em
que seus clientes operam. As industrias de aco e cimento representam o primeiro e o segundo
maior grupo de clientes, respectivamente, para os produtos refratarios do Grupo, e a demanda
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por produtos do Grupo depende fortemente do volume de producdo de a¢o e cimento nos
principais mercados do Grupo na Europa, nos Estados Unidos, na América do Sul e na Asia. A
demanda por produtos de aco e cimento, por sua vez, é altamente ciclica e afetada pelos
desdobramentos macroecondmicos tanto nos mercados globais como em mercados regionais e
locais em que os clientes do Grupo estdo localizados. A demanda por aco, por exemplo,
responde a tendéncias nas industrias automotivas, de construgdo, eletrodomésticos,
acondicionamento e distribuicdo, ao passo que a demanda por cimento responde em particular a
tendéncias na atividade de construgdo em mercados locais.

Além disso, 0s precos baixos de metais, petréleo e gas causaram uma reducao ou protelacdo nos
investimentos nas inddstrias de metais ndo ferrosos, petréleo e gas, além de terem criado um
ambiente de mercado exigente que afetou negativamente a demanda por produtos refratarios do
Grupo nos ultimos anos. Outro fator determinante no desempenho dos negdcios do Grupo
consiste na atividade de construgdo mundial, que é influenciada por uma série de fatores fora do
controle do Grupo, incluindo o desempenho econdmico e as politicas governamentais
monetarias e de outra natureza dos paises onde os clientes do Grupo comercializam seus
produtos. O desempenho dos negécios do Grupo esta sujeito, ainda, a flutuacdes sazonais
significativas (fornos rotatérios utilizados na industria de cimento normalmente sdo instalados
ou reparados no inverno, quando a atividade de construgdo esti em baixa).

A desaceleracdo continuada em uma ou mais industrias nas quais 0 Grupo comercializa seus
produtos ou um refreamento ou recessdo em mercados onde o Grupo aufere parte substancial de
suas receitas provocaria uma demanda reduzida para os produtos do Grupo, além de causar
impacto adverso relevante no desempenho e na situagéo financeira do Grupo.

A posicdo competitiva global do Grupo pode ser afetada adversamente se 0s produtores de
aco chineses tiverem éxito na concorréncia com os clientes do Grupo.

O governo chinés empenhou-se recentemente na consolidagdo de seu setor siderdrgico em
resposta a capacidade excedente e a pressao dos custos no seu mercado doméstico. Em 2016,
por exemplo, foi promovida a fusdo das duas produtoras estatais locais, a Baosteel e a Wuhan
Iron and Steel, para criar a segunda maior sidertrgica do mundo, a fim de melhorar a sua
competitividade global, e o governo chinés tem planos para consolidar ainda mais o setor
siderrgico até o ano de 2025, de forma que o0s dez maiores produtores responderdo por
aproximadamente 60% da producdo de aco local — um aumento em relagdo aos aproximados
34% em 2016. No caso de a consolidacdo da industria ndo ser acompanhada da eliminacdo da
capacidade excedente, ou se os produtores chineses forem capazes de aumentar ainda mais as
exportacbes de aco de baixo custo em relagdo aos niveis ja elevados mediante o
desenvolvimento de know-how em vendas e de canais de distribuicdo eficazes fora da China e,
consequentemente, conquistar participacdo no mercado de aco dos clientes ndo chineses do
Grupo, € possivel que haja efeito adverso nas vendas e nos resultados do Grupo, cujas vendas e
participacdo no mercado estdo atualmente limitadas no que diz respeito ao aco chinés, podendo
causar impacto negativo no desempenho e na situacéo financeira do Grupo.
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Aumentos significativos na proporc¢ao global de ago produzido com o uso de fornos basicos a
oxigénio (BOF) podem enfraquecer a rentabilidade do Grupo.

Apesar de as exportacfes de aco da China terem quase que dobrado para 110 milhGes de
toneladas em 2016 em relacdo as 60 milhdes de toneladas em 2015, segundo a Worldsteel,
apenas 5% do aco chinés exportado foi produzido em fornos elétricos a arco (EAF) em 2016. O
processo EAF envolve um consumo de refratarios consideravelmente maior do que processos
que fazem uso de fornos béasicos a oxigénio (BOF). Se a participacdo no mercado das
siderurgicas que produzem agco com tecnologia BOF aumentar globalmente, em razdo do
crescimento da participacdo no mercado dos produtores de aco chineses ou por qualquer outra
razdo, o consumo relativo de refratarios por tonelada de aco provavelmente diminuird,
resultando na reducdo da demanda por produtos refratarios em ambito global, o que poderia
surtir impacto negativo no desempenho e na situacdo financeira do Grupo.

A imposicdo ou o levantamento de barreiras comerciais pode afetar adversamente as
atividades do Grupo.

O Grupo foi e pode continuar a ser afetado adversamente por barreiras comerciais, incluindo
tarifas, quotas, medidas antidumping e impostos de mercado compensatérios aplicados sobre
materias-primas ou produtos acabados em jurisdi¢cGes onde o Grupo procura comercializar seus
produtos. Por exemplo, o Presidente Trump, dos Estados Unidos, cogitou a possibilidade de
restricbes maiores ao comércio internacional e aumentos significativos em tarifas sobre
produtos importados para os Estados Unidos. O Grupo atende ao mercado dos Estados Unidos
principalmente através de exportacBes, portanto pode ser afetado adversamente no caso de
adogdo de medidas protecionistas adicionais pelo governo de Trump. Por outro lado, o Grupo se
beneficia de barreiras comerciais em mercados onde comercializa produtos fabricados em
territério nacional. O Grupo também se beneficia de barreiras comerciais impostas pelos
Estados Unidos e pela Unido Europeia contra certas importacBes de aco de baixo custo
provenientes da China com a protecdo da participagdo no mercado de seus clientes
primariamente ndo chineses. Vide também a secdo "A posicdo competitiva global do Grupo
pode ser afetada adversamente se os produtores de ago chineses tiverem éxito na concorréncia
com os clientes do Grupo". O levantamento dessas barreiras comerciais pode afetar
negativamente os negécios do Grupo nesses mercados. As barreiras comerciais existentes,
medidas protecionistas implantadas recentemente ou o levantamento das barreiras comerciais
existentes que beneficiam o Grupo podem produzir impacto negativo no desempenho e na
situacdo financeira do Grupo.

Os produtos refratarios do Grupo podem ndo conseguir concorrer em mercados de
refratarios comoditizados.

O Grupo procura diferenciar-se de seus concorrentes mediante o oferecimento de produtos de
alta qualidade e tecnologicamente avangados e solucGes personalizadas e, como consequéncia,
investe montante significativo em P&D. Em um mercado global de refratarios dominado por
clientes cada vez mais conscientes dos custos, o Grupo concorre com fornecedores de produtos
refratarios que tém sua estratégia competitiva baseada na comoditizacdo e que comercializam
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seus produtos em grandes quantidades, a precos relativamente baixos, tendo como resultado
margens baixas. De forma semelhante, a consolidacdo da industria de refratarios chinesa
empreendida pelo governo chinés acarretou 0 aumento das exportacdes de produtos refratarios
chineses de baixo custo. Se o Grupo ndo conseguir concorrer com 0s precos de fornecedores
com custos mais baixos, ou desenvolver ou implantar estratégias competitivas adequadas (por
exemplo, como um fornecedor de nicho em certos segmentos), o Grupo pode ndo conseguir
crescer ou sustentar suas margens, 0 que poderia causar impacto adverso relevante no
desempenho e na situacdo financeira do Grupo.

O Grupo opera em um ambiente competitivo e pode ndo conseguir concorrer com éxito se 0s
seus negocios ndo se adaptarem adequadamente aos desdobramentos do mercado.

O Grupo concorre com um grande numero de participantes no mercado global e local na
industria de refratéarios. O sucesso continuado do Grupo depende de sua capacidade de continuar
fornecendo produtos e solugtes personalizados para as necessidades dos clientes em termos de
processo de producéo e refratarios, além de prestar servicos com eficiéncia de custo e tempo de
acordo com as demandas dos clientes. Além disso, os mercados para 0s produtos do Grupo sdo
competitivos em termos de preco, qualidade de produto e servigo, tempo de desenvolvimento e
lancamento de produto, atendimento ao cliente, prazos de financiamento e outros fatores
similares. Os concorrentes do Grupo podem desenvolver novos produtos ou tecnologias que
sejam mais eficazes ou menos dispendiosos do que os produtos oferecidos pelo Grupo. Caso
Grupo nédo consiga se adaptar adequadamente aos desdobramentos do mercado em relacéo a
novos produtos e tecnologias, ou se 0s concorrentes do Grupo forem capazes de fornecer
projetos personalizados e solugdes refratarias melhores, de reagir com maior rapidez as
necessidades em constante mudanca dos clientes, de se diferenciar com maior eficacia, ou de
aprimorar a funcionalidade ou o rendimento de seus produtos mais rapidamente do que o Grupo,
ou com maior com eficiéncia de custo, o Grupo podera enfrentar quedas de preco e margem e
perder clientes para outros fornecedores. Esses desfechos podem provocar impacto negativo no
desempenho e na situagéo financeira do Grupo.

Riscos relativos aos negdcios, a producéo e as operagdes do Grupo

O Grupo pode sofrer uma paralizacdo nos negécios, restricdo da producdo ou perda de
ativos.

Paralizacfes na producdo em uma das instalagbes do Grupo podem causar uma gqueda
consideravel na produtividade e nos resultados operacionais durante o periodo afetado, além de
poder provocar impacto adverso nas relagdes com os clientes. O Grupo depende de
equipamentos cruciais, tais como fornos, moldes e maquinario automatizado, entre outros.
Ocasionalmente, esses equipamentos podem sofrer pane, ser avariados ou destruidos em razéo
de greves, falhas ndo previstas, acidentes ou eventos de forga maior. Da mesma forma, acidentes
como incéndios, explosdes, falhas mecanicas, falta de energia elétrica, vazamentos ou emissdes
sem controle de substancias perigosas e outros acidentes associados a fabricacdo de materiais
refratarios podem prejudicar as opera¢es do Grupo. Se o Grupo ficar temporariamente incapaz
de fornecer determinados produtos na hipétese de qualquer um dos eventos acima vir a se
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concretizar, o fato pode surtir impacto adverso relevante nas relacbes com os clientes, na
reputacdo, no desempenho e na situacao financeira do Grupo.

O Grupo depende de uma quantidade limitada de terceiros fornecedores, em especial para
certas matérias-primas essenciais que nao estdo disponiveis no Grupo, e pode ndo conseguir
obter essas matérias-primas nas quantidades ou qualidades necessérias ou a precos
economicamente viaveis.

Os processos de producdo do Grupo dependem da disponibilidade de varias matérias-primas,
inclusive de magnesita, dolomita, bauxita e aluminas. Apesar de o Grupo obter uma parte
significativa de suas matérias-primas em suas proprias minas, ele também utiliza uma
quantidade expressiva de matérias-primas de terceiros fornecedores, em fungdo do preco, da
localizagdo e de outras consideragfes. No que diz respeito as matérias-primas nao basicas, tais
como bauxita e aluminas, o0 Grupo depende totalmente do fornecimento de terceiros.

O Grupo depende de uma quantidade limitada de fornecedores, principalmente no Brasil, na
China, na Alemanha e na Africa do Sul, para o fornecimento dessas matérias-primas ndo basicas
nos volumes necessarios e com os niveis apropriados de qualidade e confiabilidade. Nos
contratos de fornecimento de matéria-prima do Grupo, é facultado a qualquer uma das partes
rescindir o acordo mediante notificagdo prévia, com antecedéncia que varia de 30 a 60 dias. Se
os contratos de fornecimento de matéria-prima do Grupo forem rescindidos, atrasados ou
suspendidos por qualquer razdo, o Grupo pode ser incapacitado de produzir determinados tipos
de refratarios tempestivamente, em quantidades suficientes ou em termos aceitaveis para seus
clientes. Geralmente, o Grupo ndo firma contratos de fornecimento a longo prazo para esses
materiais, portanto esta sujeito a riscos de fornecimento, uma vez que ndo ha garantias de que 0s
acordos com seus fornecedores venham a ser mantidos, renovados ou prorrogados em termos
economicamente viaveis. Além disso, os pregcos das matérias-primas podem aumentar em
funcdo de uma ampla gama de fatores, dentre os quais estdo a inflagdo, flutuacbes cambiais,
escassez, ou aumentos nos impostos de importacdo ou em outros custos regulatérios. Os precos
da magnesita, dolomita, alumina e de outros tipos determinados de matérias-primas utilizadas
na industria de refratarios sdo altamente volateis, e podem ser afetados, entre outros fatores, pela
natureza oligopolista da industria de mineracdo, uma tendéncia de estatizagdo na China (que
pode levar a um fornecimento mais limitado no futuro), a natureza fragmentada da industria de
refratérios, tendéncias na demanda na industria de refratarios ou outras, mudangas nas leis ou
regulamentos (incluindo restri¢fes & exportagdo), alocagdo preferencial a outros compradores,
interrupcBes na produgdo ou entrega por fornecedores, guerras, desastres naturais, transtornos
politicos, flutuagcBes nas taxas de cambio e a disponibilidade de transporte a um custo
moderado. Nos Gltimos meses, por exemplo, as medidas adotadas pelo governo chinés para
reduzir a poluicdo do ar fizeram com que alguns fornecedores de matérias-primas na China
cessassem ou reduzissem a producdo e, em particular, limitaram a nova produgdo de certas
matérias-primas provenientes de minas chinesas. Como a China ¢ uma importante fonte de
magnésia fundida e outras matérias-primas utilizadas pela RHI Magnesita em seus processos de
producdo, se as condic¢des adversas no fornecimento na China perdurarem ou piorarem, existe a
possibilidade de a RHI Magnesita precisar obter esses materiais por outros canais de
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fornecimento, o que pode acarretar custos de producdo mais elevados ou atrasos. Realizar hedge
para os precos futuros da maioria das matérias-primas que o Grupo obtém de terceiros nao
costuma ser possivel, devido a falta de mercados de futuros em funcionamento para essas
commodities.

Se o Grupo ndo conseguir obter as matérias-primas necessarias a um custo satisfatério por
qualquer razao, inclusive pela concretizacdo de qualquer um dos riscos especificados acima, a
producdo pode ser consideravelmente prejudicada na(s) regido(des) ou area(s) de produtos
afetada(s), podendo causar efeito adverso relevante nos negdcios, nos resultados operacionais e
na situacdo financeira do Grupo.

A dependéncia de matérias-primas compradas de terceiros fornecedores também expde o Grupo
a riscos de qualidade. A qualidade desses materiais pode ndo ser prontamente verificavel, e a
gualidade inconsistente ou deficiente pode afetar de maneira adversa os produtos finais do
Grupo e provocar a falha de produto, uma deterioracdo nas relagdes com os clientes, a perda de
clientes, acGes ou processos por descumprimento de garantias, de contratos ou por
responsabilidade por fato do produto, situacfes estas que podem surtir efeito adverso relevante
no desempenho e na situacao financeira do Grupo.

Custos de energia mais altos ou interrupcdes no abastecimento de energia podem provocar
impacto adverso relevante nos resultados operacionais do Grupo.

As contas de energia respondem por uma propor¢do substancial dos custos operacionais do
Grupo. Como consequéncia, 0 Grupo estd exposto as variacbes de preco da energia, em
particular no que diz respeito ao gas natural, que responde por mais da metade do consumo de
energia do Grupo em termos de gigawatt-hora. Eventuais aumentos expressivos nos precos de
mercado de energia, local ou globalmente, podem afetar negativamente o desempenho e a
situacdo financeira do Grupo, além de o Grupo ndo conseguir repassar 0s custos mais altos para
os clientes e poder tornar a operagdo de certas instalagdes de produgdo do Grupo insustentavel.

Além disso, o abastecimento de energia estd sujeito a interrupges, inclusive em relacéo a
blecautes e outras ocorréncias. Uma suspensdo no abastecimento de petrleo ou gas pode
acarretar escassez na producdo. Eventuais aumentos nos custos da energia que ndo possam ser
repassados aos clientes ou qualquer interrupcdo no abastecimento de energia podem surtir
impacto negativo no desempenho e na situagdo financeira do Grupo.

As operagdes de mineracdo do Grupo estdo expostas a riscos significativos e nem todos
podem ser cobertos por seguro.

As operaces de matéria-prima do Grupo incluem operagfes de mineracdo subterrénea e de
superficie. Essas operacOes estdo associadas aos riscos de projetos de mineracdo em razdo de
seu porte, complexidade e altos custos, risco de danos ambientais, acidentes industriais,
problemas metallrgicos e outros de processamento, paralizagGes periodicas devido a condig¢Ges
climéticas e outros riscos, que podem acarretar escassez na produgdo, avaria ou destruicdo de
propriedades minerais, fabricas e equipamentos, lesdo corporal ou morte, dano ambiental,
atrasos na mineracdo, prejuizos pecuniarios e possivel responsabilidade legal. Alguns desses
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riscos podem ndo ser seguraveis, podem ndo ser segurados devido aos custos demasiado
elevados do prémio ou em funcdo da obtencdo do seguro ser comercialmente impraticavel, ou
podem ndo ser cobertos pelas apolices de seguro em vigor ou por outras razdes. Sendo assim, a
ocorréncia de qualquer um desses eventos pode causar impacto negativo no desempenho e na
situacdo financeira do Grupo.

Custos de transporte mais altos podem provocar impacto adverso relevante nos resultados
operacionais do Grupo.

A producdo de produtos refratarios envolve o transporte de matérias-primas das minas e dos
fornecedores até as plantas de processamento, a transferéncia de materiais de uma planta para
outra, bem como o envio de produtos acabados para os clientes. Portanto, em vista da natureza
pesada e volumosa das matérias-primas e dos produtos refratarios, 0s custos de transportes
representam uma parcela significante da base de custo do Grupo. Como uma parte dos custos de
transporte do Grupo também € repassada para os clientes, esses custos também acabam sendo
um fator crucial nas decis6es de compra dos clientes. Aumentos nos custos de transporte podem
fazer com que os refratarios produzidos pelo Grupo e as matérias-primas vendidas a terceiros
sejam menos competitivos do que aqueles vendidos pelos concorrentes que tenham minas e
plantas de processamento geograficamente mais proximas dos clientes. Da mesma forma, a
indisponibilidade de meios de transporte apropriados (por exemplo, contéineres) ou eventuais
perturbacBes nas rotas de transporte podem acarretar o aumento dos custos de logistica.
Eventuais aumentos no custo de transporte do Grupo, bem como desordens no transporte que
afetem adversamente as negociagdes do Grupo com seus fornecedores e clientes, podem
provocar efeito adverso relevante no desempenho e na situagdo financeira do Grupo.

O Grupo depende de vendas para um namero limitado de clientes de grande porte, e a perda
de um ou mais clientes de grande porte pode surtir impacto negativo significativo no
desempenho e na situacgéo financeira do Grupo.

O Grupo depende de um ndmero limitado de clientes de grande porte para um percentual
significativo de suas vendas. Uma deterioragdo dos relacionamentos com os principais clientes
do Grupo ou qualquer outro acontecimento que resulte na diminuicdo das encomendas ou na
perda de clientes que respondam por uma proporc¢ao significativa das receitas do Grupo poderia
causar efeito adverso relevante no desempenho e na situacao financeira do Grupo.

Os negocios do Grupo podem ser afetados adversamente por seus investimentos em joint
ventures e em outras entidades que ndo sdo detidas integralmente pelo Grupo, ou sobre as
guais o Grupo nédo detém o controle absoluto.

O Grupo tem investimentos em joint ventures e em outras entidades que ndo sdo integralmente
detidas ou controladas pelo Grupo. A RHI detém uma participagdo de 50% na joint venture
MAGNIFIN Magnesiaprodukte GmbH & Co. KG, que contribuiu com EUR 10,8 milhdes para
0 lucro do Grupo em 2017. A Companhia detém uma participacdo de 70% na Sinterco S.A.,
uma participacdo de 50% na joint venture Magnesita-Envoy Asia Ltd., e uma participacdo de
40% na joint venture Krosaki Magnesita Refractories; esta joint venture esta para ser liquidada.
As joint ventures com posi¢des majoritarias contribuiram com R$4,4 milhGes para o lucro da
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Companhia em 2016 (R$ (0,2) milhdo no primeiro semestre de 2017); aquelas sem posi¢cdes
majoritarias contribuiram com R$(0,6) milhdo para o lucro da Companhia em 2016 (R$0,9
milhdo no primeiro semestre de 2017). Esses investimentos envolvem riscos, inclusive a
possibilidade de parceiros ou co-investidores entrarem em faléncia, ndo conseguirem financiar
seus aportes de capital necessarios, cumprir suas obrigacfes de forma deficiente ou sequer
cumpri-las, ou de submeterem ao Grupo a responsabilidade perante os credores de seus co-
investidores em relacdo a parcela de responsabilidades de seus parceiros nas joint ventures. Os
co-investidores podem ter objetivos incompativeis ou conflitantes com os interesses ou metas
comerciais do Grupo, podendo impedir acGes em relagdo aos investimentos do Grupo ou adotar
acles contrarias as politicas, aos objetivos ou aos interesses do Grupo; em algumas joint
ventures, 0 Grupo esta ainda sujeito a acordos de acionistas e de outra natureza que limitam
ainda mais o controle sobre o respectivo veiculo de joint venture. Controvérsias entre 0 Grupo e
seus co-investidores podem resultar em processos judiciais ou de arbitragem que aumentariam
as despesas do Grupo e preveniriam seus diretores e conselheiros de concentrarem seu tempo e
esforco nos negocios do Grupo, propiciando na perda de oportunidades de negécio e
crescimento. Ademais, agdes adotadas pelos co-investidores do Grupo, sobre as quais este possa
ndo ter conhecimento ou capacidade de controlar, tais como filiagces politicas, praticas e outras
atividades ilegais ou corruptas, podem prejudicar a reputagdo do Grupo ou acarretar
consequéncias adversas para seus investimentos, incluindo custos, indenizagbes, multas ou
penalidades, atrasos na construcdo, prejuizos a reputacdo ou a perda de relacionamentos com
clientes principais. Os riscos acima podem causar efeito adverso relevante no desempenho e na
situacdo financeira do Grupo.

Uma inadimpléncia significativa por uma contraparte financeira, um grande cliente ou um
segurador de risco pode afetar adversamente o desempenho e a situagdo financeira do Grupo.

Riscos de crédito e os riscos correlatos de inadimpléncia por contrapartes financeiras do Grupo
surgem basicamente do curso normal dos neg6cios relacionados a contas a receber de clientes
do Grupo. A incerteza econémica e financeira continuada propiciou um aumento no risco de
crédito em funcdo da deterioracdo da qualidade crediticia de uma série de instituicdes
financeiras e clientes. Uma inadimpléncia significativa pelas contrapartes financeiras do Grupo
ou por grandes clientes pode surtir efeito adverso relevante no desempenho e na situagdo
financeira do Grupo. Além disso, na gestdo dos riscos inerentes as suas operacdes, 0 Grupo
transfere riscos a seguradores, quando economicamente viavel, e, consequentemente, a
deficiéncia financeira de um ou mais seguradores utilizados pelo Grupo pode resultar em
prejuizo financeiro. Qualquer um desses eventos, se significativo, pode causar efeito adverso
relevante no desempenho e na situagéo financeira do Grupo.

O Grupo pode ser alvo de eventuais dissidios trabalhistas capazes de afeta-lo adversamente.

A maioria dos empregados do Grupo sdo representados por sindicados ou organizagdes
similares e estdo cobertos por acordo coletivo de trabalho ou outros similares que estdo sujeitos
a negociagdes periddicas. Os empregados e/ou essas organizagdes podem iniciar, em algumas
circunstancias, greves ou aces semelhantes capazes de acarretar a interrupgdo do processo de
producdo e o consequente aumento nos custos e atrasos na entrega dos produtos do Grupo. Em
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particular, o Grupo pode ndo conseguir concluir suas negocia¢Ges trabalhistas em termos
satisfatdrios, o que pode resultar em um aumento consideravel no custo da mdo de obra,
paralizagdes do trabalho ou dissidios trabalhistas que prejudiquem as operag¢fes. O Grupo esta
atualmente envolvido em varios dissidios trabalhistas com empregados e sindicatos em certas
jurisdi¢cbes, em particular no Brasil, onde a Companhia esta sujeita a véarias centenas de acdes
trabalhistas individuais relativas a, entre outras questdes, equiparacdo salarial, indenizacéo por
doenca do trabalho, acidentes de trabalho, bem como riscos adicionais de insalubridade, de
periculosidade e hora extra, os quais, embora isoladamente sejam de pouca importancia,
poderiam, tomados como um todo, provocar efeito relevante sobre o Grupo, se decididos contra
ele. Qualquer deterioracdo nas relagdes de trabalho do Grupo e conflitos com sua forca de
trabalho podem provocar efeito adverso relevante no desempenho e na situagdo financeira do
Grupo.

A falha em atrair, desenvolver ou reter empregados capacitados ou qualificados pode surtir
impacto negativo nos negocios do Grupo.

O Grupo depende das capacidades e do rendimento de seus executivos e empregados. A
competicdo por empregados capacitados nas industrias em que o Grupo opera € acirrada, e 0
Grupo ndo tem como garantir que ird gerenciar, atrair e reter com éxito o pessoal necessario
para conduzir suas opera¢des com sucesso. A falha em gerenciar, atrair ou reter empregados
qualificados pode provocar efeito adverso relevante nos negécios, na situagdo financeira ou nos
resultados operacionais do Grupo.

Aquisicdes futuras podem apresentar dificuldade na integracdo, resultar em custos mais
elevados do que o esperado ou desviar recursos administrativos.

O Grupo conduziu no passado, e pode conduzir no futuro, aquisicdes significativas que
envolvem riscos. O Grupo pode enfrentar dificuldades na integracdo de operacBes comerciais,
tecnologias ou produtos adquiridos, incorrer em custos substanciais de integracdo que nao
tenham sido previstos, deparar-se com deficiéncias ocultas de ativos ou de passivos
contingentes (inclusive questdes legais ndo descobertas ou contaminagfes de solo e aguas
subterraneas que ndo sejam conhecidas), ter dificuldades de reter ou desenvolver clientes e
fornecedores do Grupo ou das empresas adquiridas, perder empregados principais
(principalmente das operagdes adquiridas), ou ndo conseguir realizar o potencial de economias
de custo, sinergias ou outros beneficios financeiros ou os beneficios estratégicos dessas
aquisicdes. A integracdo pode desviar uma atencdo significativa da administracdo e de recursos
financeiros de outras operagdes, podendo prejudicar a continuidade dos negocios do Grupo.
Além disso, os sistemas de informacg&o, de relatorios, de controle e de Tl implantados podem
ndo ser suficientes para integrar as empresas adquiridas e, como consequéncia, 0 Grupo pode
incorrer em custos com modernizac¢des. Qualquer um desses aspectos pode limitar a capacidade
do Grupo de pdr em prética sua estratégia, pode requerer o pagamento de dividas ndo previstas,
despesas de amortizacdo ou baixas, podendo, ainda, causar efeito adverso relevante no
desempenho e na situacdo financeira do Grupo.
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Riscos legais, regulatérios e financeiros relativos ao Grupo

As operacOes internacionais do Grupo estdo sujeitas a leis e regulamentos complexos e em
evolucdo, e o cumprimento dessas exigéncias regulatérias envolve custos significativos.

Devido a presenca internacional do Grupo em uma grande quantidade de jurisdicbes com
diferentes regimes juridicos, as opera¢Ges do Grupo que abrangem a exploracdo, mineragdo e
producdo estdo sujeitas a leis e regulamentos internacionais, federais, estaduais, provincianos e
locais. O cumprimento dessas leis e regulamentos impde 6nus financeiros e administrativos,
além de poder causar atrasos na obtencao, ou até mesmo a recusa, de permissdes e aprovacfes
governamentais que podem provocar impacto adverso no desempenho e na situacdo financeira
do Grupo. O Grupo pode expandir seus negdcios para novos paises, e a complexidade associada
ao cumprimento dos diversos regimes regulatérios nacionais serd ainda mais acentuada. Os
custos com o cumprimento das leis e regulamentos sdo expressivos e continuardo sendo num
futuro préximo. Além disso, as normas e expectativas regulatérias em evolugdo podem provocar
aumento nos custos (incluindo, entre outros, custos com o cumprimento e custas judiciais), além
de efeito adverso relevante no lucro e nos fluxos de caixa. Os resultados, as operagdes e a
situacdo financeira do Grupo podem ser afetados adversamente no caso de o Grupo ndo se
adaptar com éxito as exigéncias regulatorias ou legais especificas de um pais em relacdo as suas
operagOes internacionais. Vide também a secdo "Riscos relativos aos mercados e industria do
Grupo—O Grupo estd exposto a riscos relativos as suas operacOes e participacdes em
mercados emergentes".

O Grupo pode ser exposto a riscos significativos em relagdo ao cumprimento de leis,
regulamentos e programas de sangdes econdmicas relativos ao combate & corrupgdo e a
lavagem de dinheiro.

O Grupo é obrigado a cumprir as leis e regulamentos de diversas jurisdicbes em que conduz
negocios, inclusive nos Estados Unidos. Em particular, as opera¢Ges do Grupo estdo sujeitas a
leis e regulamentos de combate a corrupcéo, incluindo, entre outros, a Lei contra Praticas de
Corrupcédo no Exterior de 1977 dos EUA, a Lei contra a Corrupgdo de 2010 do Reino Unido, a
Lei de Combate & Corrupcdo do Brasil (Lei N° 12.846/2013), e programas de sanc¢des
econdmicas, inclusive aqueles administrados pela Organizacdo das NacBes Unidas, a Unido
Europeia e 0 OFAC, bem como regulamentos previstos na Lei Abrangente de Sancdes,
Prestacdo de Contas e Desinvestimentos do Ira.

Embora atualmente o Grupo ndo opere em jurisdi¢des sujeitas a sangOes territoriais impostas
pelo OFAC ou outras autoridades competentes responsaveis pela imposicao de sangdes, alguns
de seus produtos sdo exportados para tais jurisdicGes, inclusive, em particular, o Ird (na maior
parte, por meio da entrega direta de produtos refratarios ndo sujeitos a sangdes). Programas de
san¢des econdmicas restringem e continuardo a restringir a capacidade do Grupo de celebrar ou
efetivar negociagcdes comerciais com certos paises punidos, ou impdem 6nus administrativos ao
Grupo em relagdo a negociagdes com esses paises, 0 que pode inviabilizar economicamente
exportacOes para esses paises.
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O Grupo também é obrigado a cumprir leis de combate a lavagem de dinheiro aplicaveis, bem
como exigéncias, regras, regulamentos e diretrizes sobre escrituracdo e relatérios financeiros.

As violacGes das leis e regulamentos de san¢Ges sobre combate a corrupgao, combate a lavagem
de dinheiro e escrituracdo financeira sdo puniveis como sanc¢des civis, incluindo multas,
negacdo de privilégios de exportacdo, liminares, apreensdo de bens, proibicdo de celebrar
contratos governamentais (e rescisdo dos contratos que estejam em vigor) e revogacdes ou
restricbes de licencas, aléem de sancBes penais e pena privativa de liberdade. Além disso,
violagbes graves podem surtir impacto significativo na reputacdo do Grupo e,
consequentemente, em sua capacidade de conquistar negécios futuros.

Em certos paises onde o Grupo opera, principalmente naqueles com economias em
desenvolvimento, algumas praticas comerciais podem ser proibidas por leis e regulamentos
aplicaveis ao Grupo, inclusive por leis de combate & corrupgdo. O Grupo examina
continuamente as politicas e procedimentos implantados para assegurar 0 cumprimento e
procura melhorar constantemente os sistemas de controles internos e sanar eventuais
deficiéncias que sejam identificadas. Embora o Grupo n&o tenha sido alvo de investigagdes ou
processos em relacdo a violagGes de regulamentos de combate a corrupgdo, combate a lavagem
de dinheiro ou sangfes, ndo existem garantias de que essas politicas e procedimentos serdo
observados sempre ou que os controles internos do Grupo irdo detectar e prevenir com eficacia
violagdes das leis aplicaveis por empregados, consultores, agentes ou parceiros do Grupo. Como
resultado de qualquer violagdo desse tipo, 0 Grupo pode ser submetido a penalidades capazes de
causar efeito adverso relevante no desempenho e na situacdo financeira do Grupo.

Problemas de garantia e reivindicagdes por responsabilidade por fato do produto que venham
a ser apresentadas por clientes devido a defeitos nos produtos podem prejudicar a reputacao
do Grupo e afetar adversamente seu desempenho e sua situagdo financeira.

Defeitos nos produtos refratarios do Grupo podem gerar consequéncias adversas significativas
para seus usuarios, incluindo a interrup¢do dos negécios e paralizagdes na produgdo, causando
prejuizos financeiros, danos patrimoniais, lesGes corporais e até morte. O custo incorrido na
defesa contra reivindicacGes por garantia de produto e outras por responsabilidade por fato do
produto pode ser substancial, e 0 Grupo pode ser responsabilizado pelo pagamento de parte ou
totalidade dos danos sofridos, no caso de ser considerado responsavel ao amparo dos
dispositivos legais sobre responsabilidade por perdas e danos e por fato do produto, ou de
acordo com garantias contratuais concedidas aos clientes. A publicidade em torno de
reivindicagGes por responsabilidade por fato do produto também pode levar a prejuizos para a
reputacdo do Grupo, independentemente de serem ou nédo julgadas procedentes. Qualquer uma
das consequéncias acima provenientes de defeitos nos produtos do Grupo pode provocar efeito
adverso relevante no desempenho e na situacdo financeira do Grupo.

O Grupo esta sujeito a leis, regulamentos e normas de meio ambiente e pertinentes a outras
questdes que, além de serem rigorosos, podem resultar em custos com o cumprimento e
esforgos de remediagdo capazes de afetar adversamente o desempenho e a situagéo financeira
do Grupo.
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O Grupo esta sujeito a uma ampla gama, cada vez mais rigorosa, de leis, regulamentos e normas
em relacdo ao meio ambiente, salde e seguranca nas jurisdicdes onde opera. As leis,
regulamentos e normas sdo pertinentes a, entre outras questdes, emissdes de ruido, emissdes de
diéxido de carbono e outras de exaustdo, descarte de residuos e aguas residuais, contaminacgao
do solo e &guas subterraneas, obrigacdes de reflorestamento, o0 uso e manuseio de materiais
perigosos, praticas de descarte de residuos e normas relativas a materiais refratarios, higiene,
ventilacdo e seguranca elétrica e contra incéndio. O cumprimento dessas leis e regulamentos
imp6e 6nus financeiros e administrativos substanciais ao Grupo. Processos ambientais ou 0 ndo
cumprimento de regulamentos vigentes ou que venham a ser implantados podem acarretar o
pagamento de indenizacdes ou a imposi¢do de multas contra 0 Grupo, suspensao da producéo,
cessacao das operagOes, sancdes penais ou outras obrigacdes. Novos regulamentos que venham
a ser implantados podem forcar o Grupo a adquirir equipamentos com precos elevados, reformar
fabricas existentes ou reformular produtos, ou ainda incorrer em outras despesas significativas,
além de exp6-lo a riscos de responsabilidade adicionais.

Os custos com o cumprimento de regras de limitacdo das emissdes de dioxido de carbono
podem colocar o Grupo em desvantagem competitiva.

Devido a quantidade substancial de emissdes de dioxido de carbono geradas pelo
processamento na producéo de refratarios, o Grupo é particularmente afetado por regulamentos
que tributam ou limitam as emissdes de dioxido de carbono. Regulamentos desse tipo foram
impostos na maioria dos paises onde o Grupo opera. Na Unido Europeia, o Grupo esta sujeito a
um esquema de "limitar e negociar" as emissdes de didxido de carbono previsto na Diretiva
Relativa as Emissdes Industriais sobre a prevencdo e controle integrados da poluicdo de
emissdes industriais e o ETS. Desde 2013, o setor industrial, incluindo o Grupo, esta
amplamente obrigado a adquirir uma quantidade cada vez maior de direitos de emissdo. Tanto o
limite maximo do total das emissdes anuais na UE, como a quantidade de direitos de emissdo
alocados a titulo gratuito estdo sendo gradativamente reduzidos até 2020. No caso de o Grupo
ndo receber protecdo suficiente para evitar a fuga para paises com menos restricbes sobre as
emissdes de carbono (carbon leakage), ou entdo se ndo receber uma quantidade suficiente de
direitos de emissdo no futuro, incluindo os direitos de emissdo gratuitos, seus custos subirdo
consideravelmente. Esses custos também dependem do preco das licengas de emissdo, que
atualmente estdo previstos para subir. O ETS e regulamentos similares que venham a ser
implantados no futuro, ou alteracdes nesses regimes, incluindo aquelas adotadas para implantar
0 Acordo de Paris de 12 de dezembro de 2015 podem colocar o Grupo em desvantagem
competitiva frente a empresas que nao estdo sujeitas a tais regulamentos ou que estdo sujeitas
em grau menor, ou frente a empresas que estdo sujeitas no mesmo grau a esses regulamentos,
mas que ndo cumprem total ou parcialmente as exigéncias regulatérias, ou que ndo séo
fiscalizadas pela autoridade regulatéria competente. Sendo assim, os regulamentos sobre
dioxido de carbono podem surtir efeito adverso relevante no desempenho e na situacdo
financeira do Grupo.

O Grupo pode ser responsabilizado por custos significativos com investigacdo e limpeza
impostos pelas leis aplicaveis relativas a gestdo de residuos e recuperagéo ambiental.
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A descoberta de contaminagdo das quais ndo se tinha conhecimento nas instalagcGes do Grupo ou
em areas pertencentes a terceiros para os quais 0 Grupo tenha enviado residuos para descarte,
pode forgar o Grupo a incorrer em custos significativos com investigagdo e limpeza. Algumas
leis ambientais, notadamente a Lei Geral sobre Resposta, Indenizacdo e Responsabilidade
Ambiental dos EUA (também denominada "Superfundo™), assim como a legislacdo ambiental
alema e brasileira, podem impor responsabilidade sobre proprietarios ou operadores, atuais ou
antigos, de propriedades contaminadas, bem como sobre as partes que descartaram ou
providenciaram o descarte de residuos perigosos nesses locais, tendo ou ndo conhecimento ou
culpa. No passado, o Grupo foi responsabilizado por certos incidentes ambientais em suas
operacdes de mineracao e producdo de refratérios, incluindo alegacdes de danos relacionados a
amianto e silica, que foram originados antes das aquisicGes das operacdes, contra certas
subsidiarias nos Estados Unidos da RHI em 2001, o que resultou na faléncia dessas subsidiarias
em 2002, tendo sido liquidadas em 2013. A Companhia atualmente conduz, e ja conduziu no
passado, atividades de reparacdo em algumas de suas instalagbes a fim de tratar de
contaminag&o do solo e aguas subterraneas. E possivel que exista contaminago adicional nestas
ou em outras instalagdes do Grupo, o que resultaria na imposicdo de obrigaces de conduzir
investigacdo ou de reparacdo sobre o Grupo no futuro. O Grupo também pode ser
responsabilizado por contaminagdo ou dano ambiental em relagdo aos terrenos ou operagdes que
ja teve. As provisGes do Grupo podem ndo ser suficientes para cobrir todos os problemas
ambientais em potencial. Portanto, futuras responsabilidades por reparacéo e outros eventos, tais
como mudancas na legislacdo ou fiscalizagdo mais rigida sobre questdes ambientais, podem
gerar custos e responsabilidades mais acentuados para 0 Grupo e surtir efeito adverso relevante
no desempenho e na situagéo financeira do Grupo.

O Grupo pode incorrer em custos significativos para a renovagdo ou obtencdo de alvaras
adicionais, sanc¢bes pelo ndo cumprimento de exigéncias de alvard e custos com o
cumprimento de outros regulamentos sobre operac@es de mineragao.

Além dos regulamentos ambientais, as operacdes de mineracdo do Grupo estdo sujeitas a
regulamentos governamentais, tais como exigéncias de alvara e licenciamento administrativo,
bem como recuperacdo e restauracdo de propriedades minerais ap6s o término da mineragdo. O
ndo cumprimento das exigéncias de alvar4d e licenciamento pode acarretar sancdes
administrativas, tais como multas e a suspensdo das operagcdes e, em algumas jurisdicGes,
sang¢des penais. O Grupo prevé que, no curso normal de seus negdcios, precisara obter alvaras
adicionais e renovar alvaras existentes para suas operagdes de mineracéo.

No entanto, no futuro, existe a possibilidade de mais exigéncias legais virem a ser adotadas, o
que tornaria 0 cumprimento ainda mais oneroso. Além disso, por vezes, a obtencdo ou
renovacdo de alvaras e licencas obrigatorios é procrastinada ou frustrada pela oposicdo de
comunidades e por outros fatores fora do controle do Grupo. O Grupo pode ser afetado
adversamente se as provisdes constituidas atualmente para custos de recuperagdo e conclusdo
forem determinadas como insuficientes em um estagio posterior, ou se custos futuros associados
a recuperagdo forem consideravelmente maiores do que as estimativas correntes. O ndo
cumprimento de leis e diretrizes nacionais também pode motivar a ndo renovagdo ou a
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revogacao de licengas e alvaras. Existe a possibilidade de que o regulamento presente ou futuro
sobre mineracdo e o0 custo com o cumprimento desse regulamento mostrem-se mais
dispendiosos do que o Grupo prevé, requerendo o desembolso de verbas maiores do que o
esperado.

As operagOes do Grupo estdo sujeitas a riscos de salde e seguranca.

As operacdes de mineracao e producdo de refratarios do Grupo envolvem uma série de riscos de
salde e seguranga. Por exemplo, as instalagdes de produgdo do Grupo requerem que 0S
empregados trabalhem com produtos quimicos, equipamentos e outros materiais perigosos,
inclusive po de silica, que ja foram motivo de ferimentos, lesdes e fatalidades nas operagdes do
Grupo. Apesar das medidas preventivas de salde e seguranca ja adotadas ou que venham a ser
adotadas pelo Grupo, ndo h& garantias de que essas medidas serdo eficazes na reducdo do
nimero de incidentes, os quais podem ocasionar interrupcdo nas operages do Grupo,
consequéncias legais e regulatorias e prejuizo a reputacdo, todos estes capazes de provocar
efeito adverso relevante no desempenho e na situagéo financeira do Grupo.

A omissdo do Grupo na defesa de sua propriedade intelectual pode afetar adversamente seus
negocios.

A capacidade do Grupo de fazer frente a concorréncia estd parcialmente baseada no seu
conhecimento exclusivo, além de contar com uma combinacéo de segredos comerciais, patentes,
procedimentos e acordos de confidencialidade, direitos autorais e marcas para proteger seus
direitos de propriedade. Caso o Grupo se omita ou ndo consiga proteger, manter e fiscalizar a
propriedade intelectual que possui, ele podera perder o direito de exclusividade no uso de
tecnologias e processos inseridos ou usados em seus negécios. Além disso, as leis de certos
paises onde o Grupo opera podem ndo oferecer a prote¢do considerada adequada pelo Grupo
para direitos de propriedade. O Grupo depositou pedidos de patente em varias jurisdi¢Oes,
inclusive em paises europeus e nos Estados Unidos. Esses pedidos estdo em estagios variados de
processamento, e as patentes podem ou ndo ser expedidas, ou podem ser expedidas em uma
extensdo mais limitada do que a buscada pelo Grupo. Se alguma parte dessas patentes ou desses
pedidos de patente ndo for concedida, expirar ou for contestada com éxito, o0 Grupo pode ser
incapaz de impedir que concorrentes facam uso da tecnologia coberta por essas patentes ou
pedidos. O Grupo também adquiriu patentes e pedidos de patente de outras partes. O
envolvimento do Grupo em processos judiciais sobre propriedade intelectual pode acarretar
despesas significativas, o desvio de atencdo da administragdo, a invalidacdo de suas patentes, ou
o proferimento de uma decisdo julgando-as nulas, além de poder surtir efeito adverso relevante
no desenvolvimento das vendas do produto ou da propriedade intelectual objeto da contestacdo
e da possibilidade de provocar efeito adverso relevante no desempenho e na situacéo financeira
do Grupo.

O Grupo pode violar direitos de propriedade intelectual de terceiros.

Eventualmente, terceiros podem alegar violacdo de seus direitos de propriedade intelectual pelo
Grupo. AlegacOes de terceiros sobre violagdo, abuso ou apropriacdo indébita pelo Grupo que
sejam julgadas procedentes podem forcar o Grupo a cessar a fabricacdo ou a utilizacdo de
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produtos em suposta violagdo ou apropriacdo indébita dos direitos de propriedade intelectual,
além de despender recursos adicionais com desenvolvimento na tentativa de reformular os
produtos do Grupo ou desenvolver uma tecnologia alternativa, ou celebrar contratos de licenca
ou royalties provavelmente desvantajosos a fim de obter o direito de usar as tecnologias ou 0s
direitos de propriedade intelectual de que necessita. Além disso, 0 Grupo pode ser exposto a
responsabilidade por perdas e danos. Até mesmo alegacOes de violagdo, abuso ou apropriacdo
indébita, que acabem sendo julgadas improcedentes, podem causar prejuizo a reputacao,
acarretar dispéndio de guantias em processos judiciais e desviar tempo e outros recursos da
administracdo, sendo todos estes fatores capazes de provocar efeito adverso relevante nos
negacios, na situacao financeira e nos resultados operacionais do Grupo.

O Grupo depende do bom funcionamento e da integridade de seus sistemas de informatica e
processamento de dados.

A capacidade do Grupo de manter a operacionalidade de seus negocios depende do
funcionamento apropriado e eficiente de seus sistemas de informatica, de processamento de
dados e de telecomunicacdes pelo mundo. Os sistemas de informatica e processamento de dados
sdo suscetiveis a mau funcionamento e interrup¢des (inclusive devido a avaria nos
equipamentos, falta de energia elétrica, incéndio, desastres naturais, panes, ataques maliciosos,
virus de computador e varios outros problemas de hardware, software e rede), e 0 Grupo pode
ndo conseguir prevenir o mau funcionamento ou as interrup¢cdes. Um mau funcionamento ou
uma interrupgdo substancial ou em larga escala de seus sistemas de informéatica ou
processamento de dados pode prejudicar as operagdes do Grupo, por exemplo, causando atrasos
ou o cancelamento de encomendas de clientes, impedindo a fabricacdo ou o envio de produtos,
0 processamento de transagOes e a elaboracdo de relatorios de resultados financeiros, além de
poder prejudicar a reputacdo do Grupo.

Além disso, o Grupo enfrenta o risco de possivel acesso ndo autorizado e da perda de
informacdes cruciais e sensiveis, por exemplo, em razdo de ataques por hackers. O vazamento
de informacGes confidenciais ou a perda de informacBes cruciais e sensiveis pode revelar
segredos comerciais ou know-how do Grupo ou de seus clientes aos concorrentes, prejudicando,
assim, 0s negocios, a posicdo competitiva e a reputacdo do Grupo. Nos Gltimos anos, ataques de
seguranca cibernética em larga escala estdo ocorrendo com uma frequéncia cada vez maior. Em
maio de 2017, por exemplo, o ransomware conhecido como "WannaCry" atacou mais de
230.000 computadores no mundo todo, afetando uma grande quantidade de organizaces. Nao
existem garantias de que suas medidas de seguranca de tecnologia da informagéo protegerdo o
Grupo de forma adequada contra incidentes de seguranca cibernética, ou ainda de que esses
incidentes ndo surtirdo impacto adverso relevante no desempenho e na situacdo financeira do
Grupo.

Os contratos de financiamento do Grupo contém obrigagdes, incluindo obrigacbes de manter
indices financeiros e obrigacdes restringindo o endividamento financeiro, a prestacdo de
garantia sobre ativos e a venda de ativos.
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Diversos contratos de financiamento do Grupo o forcam a cumprir obrigagdes de fazer e ndo
fazer especificas que limitam sua capacidade de praticar certas a¢Ges. Entre outras questdes,
essas obrigacOes podem restringir a capacidade do Grupo de:

o pagar dividendos;

. incorrer em endividamento financeiro adicional;

o prestar garantia sobre seus ativos; ou

o vender ativos (exceto, por exemplo, no curso normal dos negécios).

Apbs o Refinanciamento para financiar a Aliena¢do de Controle, os passivos financeiros do
Grupo aumentaram substancialmente, e 0s riscos associados pertinentes aos passivos financeiros
e a alavancagem do Grupo também. O nivel de endividamento alto, que subird ainda mais em
relacdo ao financiamento da Oferta, pode, por exemplo:

o limitar a capacidade do Grupo de obter financiamento adicional para capital de giro,
investimentos no imobilizado, pesquisa e desenvolvimento, necessidades de servi¢o da
divida, aquisi¢Bes e outros objetivos gerais de natureza societaria ou outra;

o restringir o Grupo na realizacdo de aquisicOes estratégicas ou forcar o Grupo a efetuar
desinvestimentos ndo estratégicos;

o limitar a capacidade do Grupo de se adaptar as condicdes de mercado em constante
mudanca e coloca-lo em desvantagem competitiva frente a seus concorrentes que ndo
estejam tdo alavancados quanto o Grupo; aumentar a vulnerabilidade do Grupo a
conjuntura geral da economia e da industria; e

o requerer que uma parcela substancial do fluxo de caixa das atividades operacionais seja
dedicada ao pagamento de principal e juros sobre as dividas do Grupo, reduzindo, assim,
sua capacidade de aplicar seu fluxo de caixa no financiamento de suas operagoes,
investimentos no imobilizado e oportunidades de negécio futuras.

Ademais, no caso de valores serem declarados como vencidos e devidos antes do vencimento
programado, qualquer antecipacdo de vencimento desse tipo pode provocar efeito adverso
relevante na capacidade do Grupo de cumprir suas obrigagdes financeiras e em sua posic¢éo
financeira.

O Novo Empréstimo Sindicalizado requer o cumprimento de certos quocientes de alavancagem
méaxima, que sdo calculados no ambito do Grupo. Além disso, as Novas Debéntures
Quirografarias (Schuldscheindarlehen) emitidas pela RHI contemplam aumentos na taxa de
juros no caso de o endividamento financeiro liquido do Grupo em relacdo ao quociente
EBITDA exceder determinados niveis.

Alguns dos contratos de financiamento da Magnesita, que permaneceram em vigor apos a
Alienacdo de Controle, contém exigéncias para que a Magnesita mantenha um quociente
maximo entre a divida liquida consolidada e o EBITDA.
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Um inadimplemento dos termos dos contratos de financiamento que ndo seja sanado nos termos
dos contratos pertinentes pode motivar os credores envolvidos a decidirem por antecipar o
vencimento do saldo remanescente da divida pertinente. A inadimpléncia pode, ainda, antecipar
0 vencimento de dividas oriundas de outros contratos de financiamento em razdo de disposices
relativas a inadimplemento cruzado.

O Grupo esta exposto a variagdes nas taxas de cambio e flutuacGes nas taxas de juros, além
dos desdobramentos do prego negativo de instrumentos financeiros derivativos.

A posicdo financeira, 0s resultados operacionais e os fluxos de caixa do Grupo podem ser
afetados adversamente por flutuagdes nas taxas de cdmbio ou juros. O Grupo ndo tem controle
sobre variagOes nas taxas de cambio ou nas taxas de juros.

Embora o Grupo divulgue seus resultados em euro, uma parcela significativa das receitas e
despesas do Grupo provenientes de subsidiarias sdo denominadas em outras moedas, em
particular o dolar norte-americano e o real. Como consequéncia, variagdes nas taxas de cdmbio
utilizadas para a conversdo dessas moedas estrangeiras para o euro afetam os resultados
operacionais e a posi¢do financeira do Grupo divulgados em euro. Qualquer desvalorizacao
significativa do ddlar norte-americano ou do real frente ao euro, ou de qualquer moeda utilizada
no calculo da receita em relacdo & moeda em que os custos sdo incorridos, pode causar efeito
adverso relevante nos negdcios, na situacao financeira e nos resultados operacionais do Grupo.

O Grupo esta exposto, também, ao risco de taxa de juros. O risco de taxa de juros no Grupo esta
principalmente relacionado a empréstimos com taxas de juros variaveis. Aumentos nas taxas de
juros podem surtir impacto adverso relevante na despesa de juros do Grupo, bem como no
desempenho e na situagéo financeira do Grupo.

Certas questdes fiscais podem provocar efeito adverso no fluxo de caixa, na situacdo
financeira e nos resultados operacionais do Grupo.

Dada a natureza global de seus negdcios, o Grupo esta sujeito a impostos de renda em uma
pluralidade de jurisdigdes. E necessario um grau significativo de discernimento e estimativa ao
determinar a provisao mundial para impostos de renda do Grupo. No curso normal dos negdcios
do Grupo, séo realizados diversos calculos e transages, inclusive transacGes entre empresas do
Grupo e precos de transferéncia entre diferentes jurisdicdes, para os quais o calculo do imposto
final € incerto ou sujeito a interpretacdo. O Grupo passa por auditorias conduzidas regularmente
pelas autoridades tributarias. Com o passar do tempo, essas autoridades podem adotar uma
postura mais agressiva na interpretacao das leis, regras e regulamentos aplicdveis, seja em razéo
de pressOes econdmicas ou por outros fatores. As autoridades tributarias podem discordar dos
débitos entre empresas do Grupo, dos precos de transferéncia entre diferentes jurisdicdes ou de
outras questdes, e lancar impostos adicionais. Apesar de o Grupo acreditar que suas estimativas
fiscais estejam arrazoadas, a determinacdo final das auditorias fiscais pode divergir
consideravelmente das provisGes e das despesas a pagar historicas do Grupo para imposto de
renda. Eventuais passivos fiscais adicionais que resultem de uma determinacdo final podem
provocar efeito adverso relevante na posicdo financeira, nos resultados operacionais ou nos
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fluxos de caixa do Grupo no exercicio ou exercicios sobre os quais se aplica referida
determinacdo.

A Magnesita, por exemplo, esta atualmente sujeita a auditorias fiscais no Brasil que estdo sendo
conduzidas pelas autoridades tributéarias brasileiras para contestar dedugdes fiscais realizadas
pela Magnesita em anos anteriores, em grande parte relacionadas a amortizacdo de agio, sendo
que o total aproximado de R$ 706 milhdes estdo classificados como perda possivel e ndo estéo
provisionados (em 31 de dezembro de 2017). O Grupo também esta sujeito a varios outros
processos tributarios que, isoladamente, sdo de menor importancia, porém, quando tomados em
conjunto, podem tomar dimenséo significativa.

A repatriagdo de recursos detidos por subsidiarias no exterior pode acarretar uma aliquota
efetiva mais elevada e demandar caixa adicional para o pagamento de impostos. Além disso,
mudangcas futuras na legislagdo tributaria podem surtir efeito adverso significativo na aliquota
do Grupo, no valor contabil de ativos fiscais diferidos ou passivos fiscais diferidos. Qualquer
uma dessas mudangas pode afetar a rentabilidade do Grupo. A aliquota efetiva do Grupo no
futuro também pode ser afetada adversamente por mudangas em sua estrutura operacional,
mudanc¢as na combinacdo de lucros em paises com aliquotas legais diversas, mudancas na
avaliagdo dos ativos e passivos fiscais diferidos e a descoberta de novas informac@es durante 0s
processos de elaboragdo da declaragéo de imposto do Grupo.

O Grupo esta sujeito a riscos associados as necessidades de financiamento de seus planos de
pensao e outros beneficios pos-emprego.

Tanto a RHI Magnesita como a Magnesita tém obrigacdes oriundas de planos de pensdo de
beneficios definidos, principalmente em suas subsidiarias na Austria, na Alemanha, nos Estados
Unidos e no Brasil. Em 30 de junho de 2017, o valor da insuficiéncia de recursos dos planos de
pensdo da RHI Magnesita e da Magnesita era de EUR 231,2 milhdes e R$ 340,2 milhdes,
respectivamente. As obrigacGes de financiamento do Grupo dependem do desempenho futuro de
seus ativos, do nivel das taxas de juros utilizadas para mensurar os passivos futuros, de
pressupostos atuariais e experiéncia, mudancas nos planos de beneficios e de regulamentos
governamentais. Como essas variaveis sao dificeis de prever, as necessidades de financiamento
de caixa futuras para os planos de pensao e outros planos de beneficios pos-emprego do Grupo
podem ser consideravelmente mais altas do que os valores estimados em 30 de junho de 2017, e
essas necessidades de financiamento adicionais, se forem concretizadas, podem causar efeito
adverso relevante no desempenho e na situacdo financeira do Grupo.

Riscos relativos a Alienacao de Controle

O Grupo pode ndo conseguir realizar as sinergias almejadas e outros beneficios previstos da
Alienacéo de Controle, o que pode afetar adversamente o valor das A¢des da RHI Magnesita.

O sucesso da Alienacao de Controle dependera, em parte, da capacidade do Grupo de realizar os
beneficios previstos provenientes da combinagdo dos negécios do Grupo e da Magnesita, o que
inclui, entre outros, as sinergias esperadas de investimentos no imobilizado e as economias de
capital de giro, assim como as vantagens estratégicas e outras financeiras esperadas da
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Alienacdo de Controle. A meta para a execucdo de sinergias provenientes da Alienagdo de
Controle esta baseada em vérias estimativas e pressupostos inerentemente incertos, portanto esta
sujeita a mudangas resultantes de uma grande quantidade de fatores, tais como 0 ambiente geral
macroecondmico, da industria, legal, regulatério e tributario, bem como mudangas na estratégia
de negdcios e nos planos de desenvolvimento e investimento do Grupo, elementos estes que sdo
todos dificeis de prever, com muitos deles estando fora do controle do Grupo. Em particular, a
meta para as sinergias estd subordinada a capacidade do Grupo de cancelar o registro da
Magnesita na B3, o que requer a obtencao de determinado quérum de aprovacao dos titulares de
Acbes em Circulagdo. Na impossibilidade do cancelamento do registro, as sinergias serdo
consideravelmente menores. Em razdo desses fatores, é impossivel garantir que as sinergias
serdo realizadas no prazo previsto, ou até mesmo que venham a ocorrer.

Qualquer falha em realizar as sinergias e 0s beneficios esperados em relacdo a Alienacdo de
Controle pode causar efeito adverso relevante nos negdcios, nos resultados operacionais, na
situacdo financeira e nas perspectivas de negécio do Grupo, assim como no valor do pre¢o das
Ac0es da RHI Magnesita.

O Grupo pode ndo conseguir integrar com éxito as operacgdes da Magnesita.

A combinagdo de duas empresas independentes consiste em um processo complexo,
dispendioso e demorado; e 0 Grupo precisara devotar uma quantidade consideravel de atencéo e
recursos da administracdo para integrar as praticas de negécio e as operacdes da RHI Magnesita
e da Magnesita. O processo de integracdo pode prejudicar os negdcios do Grupo e, se
implantado de maneira ineficaz, pode impedir ou retardar a realizagdo dos beneficios que
atualmente a administracdo espera como resultado da Alienagdo de Controle. Além disso, a
integracdo geral das empresas pode acarretar problemas, despesas, obrigagdes, reacdes da
concorréncia, perda de relagcbes com clientes e desvio de atencdo da administracdo, em grau
elevado e ndo previsto, além de ocasionar queda no preco das A¢bes da RHI Magnesita.

As complicaces inerentes a integracdo das operacfes da RHI Magnesita e da Magnesita ap6s a
Alienacéo de Controle provavelmente incluirdo, entre outras questdes:

. administrar uma empresa consideravelmente maior;
o coordenar organizagdes separadas geograficamente;

o o provavel desvio do foco e de recursos da administracdo que estdo dedicados a outras
oportunidades estratégicas;

. reter os atuais clientes e atrair novos clientes;

o manter a motivacdo dos empregados e reter pessoal-chave da administracdo e outros
empregados principais;

o integrar duas culturas de negécio atualmente distintas;

o consolidar infraestruturas corporativas e administrativas e eliminar operac6es duplicadas;
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o integrar controles internos e procedimentos de compliance;
o integrar sistemas de tecnologia da informacédo, de comunicac6es e outros;

o ndo alcancar a tempo as sinergias esperadas, se a OPA por Alienacdo de Controle e/ou a
OPA para Cancelamento de Registro ndo puderem ser concluidas no tempo planejado;

o reagir a resultados inesperados de medidas destinadas a integrar as duas empresas e
revisar 0s pressupostos atuais da administragdo que se mostrarem incorretos durante o
processo de integracdo; e

o administrar a extrapolacdo de custos ou atrasos que venham a ocorrer durante 0 processo
de integracdo.

Muitos desses fatores estdo fora do controle do Grupo e podem acarretar aumento dos custos,
diminuicdo das receitas e desvio de tempo e energia da administracdo, o que pode provocar
impacto relevante no desempenho e na situacdo financeira do Grupo. Além disso, mesmo com
éxito na integracdo das operacfes da RHI Magnesita e da Magnesita, 0 Grupo pode ndo obter
todos os beneficios da Alienacdo de Controle, incluindo as sinergias, economias de custo ou
oportunidades de venda ou crescimento esperadas pelas partes. Esses beneficios podem ndo ser
alcangados no prazo previsto, ou sequer ser alcangados. Qualquer um desses fatores, no caso de
se concretizarem, podem surtir efeito adverso relevante no desempenho e na situacéo financeira
do Grupo.

As relagdes comerciais do Grupo podem ser prejudicadas devido a incerteza associada a
Alienacéo de Controle.

As relagdes comerciais da RHI Magnesita e da Magnesita podem ser prejudicadas em razdo da
Alienacdo de Controle, dada & possibilidade de clientes, distribuidores, fornecedores,
vendedores e outros tentarem negociar modificagbes nas relacBes comerciais existentes ou
considerarem firmar relagbes comerciais com outras partes, em vez do Grupo (enquanto
sucessor da RHI e da Magnesita). Essas situages podem provocar efeito adverso nos negdcios,
na situacdo financeira, nos resultados operacionais ou nas perspectivas de negdcio do Grupo,
inclusive efeito adverso na capacidade do Grupo de obter os beneficios previstos da Alienagdo
de Controle.

O Grupo pode enfrentar dificuldade em atrair, motivar e reter executivos e outros
empregados principais devido a incerteza associada a Alienacao de Controle.

O sucesso do Grupo apds a Alienacdo de Controle dependerd, em parte, de sua capacidade de
reter as principais pessoas atualmente empregadas pela RHI Magnesita e pela Magnesita. A
retencdo de empregados pode ser particularmente complicada durante a integracdo do Grupo,
uma vez que os empregados podem ter incertezas acerca de suas fungdes no futuro. Se
empregados principais deixarem as empresas em consequéncia da Alienacdo de Controle, a
integracao das empresas pode mostrar-se mais dificil do que o previsto, e 0s negécios do Grupo
podem ser afetados adversamente. Ademais, o Grupo pode ter de incorrer em custos
significativos com a selecdo, contratacdo e retencdo de substitutos para os empregados que
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deixarem as empresas, além de poder perder experiéncias e talentos substanciais em relacdo aos
negdcios, com a possibilidade de efeito adverso na capacidade do Grupo de realizar os
beneficios previstos da Alienacdo de Controle. Além disso, podem acontecer interrupgdes ou
distracdes para a forca de trabalho e a administracdo, associadas a atividades de sindicatos ou
conselhos de trabalhadores ou a integracdo de empregados no Grupo. Portanto, ndo ha garantias
de que qualquer uma das empresas serd capaz de atrair ou reter seus empregados, nem de que o
Grupo conseguira reter empregados, inclusive empregados principais, ou atrair novos
empregados com 0 mesmo éxito do passado, ou de que o Grupo tera o beneficio de contar com a
continuagdo do emprego dos atuais empregados da RHI Magnesita e da Companhia apds a
Alienacéo de Controle.

O Grupo pode, no que diz respeito a Alienacao de Controle, descobrir passivos contingentes
ou de outra natureza na Magnesita ou outros fatos que ndo sejam atualmente de
conhecimento do Grupo que podem expb-lo a prejuizos.

O sucesso da Alienacdo de Controle depende, em parte, da capacidade do Grupo de realizar a
due diligence adequada em relagcdo a Magnesita. Ao conduzir a due diligence, o Grupo contou
com os recursos de que dispunha, inclusive informacdes fornecidas pela Magnesita e, em
algumas circunstancias, investigacoes e andlises realizadas por terceiros. Embora o Grupo tenha
dedicado recursos consideraveis na condugdo da due diligence sobre a Magnesita, é possivel que
nem todos os riscos e passivos associados a Alienacdo de Controle tenham sido identificados, o
gue pode gerar consequéncias adversas de ordem contabil e financeira, tais como a necessidade
de constituir provisdes significativas em relacdo aos ativos adquiridos ou efetuar baixa de ativos
adquiridos. Eventuais passivos ou outros problemas ndo esperados podem causar impacto
adverso relevante nos negadcios, nos resultados operacionais e na situacao financeira do Grupo.

Riscos relativos as A¢des da RHI Magnesita

O prec¢o de mercado das A¢des da RHI Magnesita pode oscilar, assim como a negociacao das
Acbes da RHI Magnesita pode ser bastante limitada, o que pode impossibilitar a venda das
Acdes da RHI Magnesita por seus titulares a um prego razoavel, ou ainda inviabiliza-la por
completo.

N&o é possivel garantir que um mercado de negociacao ativo para as A¢bes da RHI Magnesita
continuara se desenvolvendo ou, ainda, que o desenvolvimento atual ou liquidez serd mantida
de forma continua. Além disso, o preco das Ac¢es da RHI Magnesita desde a abertura do pregdo
no mercado principal da Bolsa de Valores de Londres ndo representa necessariamente um
indicativo dos precos aos quais as A¢des da RHI Magnesita serdo negociadas posteriormente.
No caso de ndo ser mantido um mercado de negociacdo ativo, a liquidez e o preco de
negociacdo das Acdes da RHI Magnesita podem ser afetados adversamente.

Valores mobiliarios negociados em bolsa, como é o caso das AcBes da RHI Magnesita,
eventualmente sofrem oscilagbes significativas de preco e volume que podem ndo estar
relacionadas ao desempenho operacional da RHI Magnesita devido a uma série de fatores,
muitos dos quais, fora do controle do Grupo, inclusive a implantacdo de novos regulamentos
governamentais, variacbes nos resultados operacionais do Grupo, mudangas nas estimativas
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financeiras feitas por analistas de valores mobiliarios, mudancas na avaliagdo do mercado para
empresas semelhantes, andncios feitos pelo Grupo ou por seus concorrentes a respeito de
contratos significativos, aquisi¢Bes, aliangas estratégicas, joint ventures, compromissos de
capital ou novos servigos, perda de grandes clientes, adicBes ou saidas de pessoal-chave,
eventual escassez na receita ou no lucro liquido ou gqualquer aumento nos prejuizos que destoe
dos niveis esperados por analistas de valores mobiliérios, emissdes ou vendas futuras de a¢des
ordindrias e oscilagBes de preco e volume no mercado de capitais. Qualquer um desses eventos
pode resultar em uma queda consideravel do preco das A¢des da RHI Magnesita.

Futuras ofertas de ac¢bes ou outros valores mobiliarios lastreados em acbes realizadas pela
RHI Magnesita ou por qualquer um de seus acionistas pode afetar adversamente o preco de
mercado das A¢des da RHI Magnesita e diluir as participacfes acionarias de Investidores.

O Conselho esta autorizado, observados certos limites, a emitir A¢des da RHI Magnesita,
conceder direitos de subscrigdo para A¢es da RHI Magnesita e/ou limitar ou anular direitos de
preferéncia associados conferidos por lei. Além disso, Assembleia Geral autorizou em carater
irrevogével o Conselho a deliberar sobre a emisséo de até 10 milhdes de novas Ag¢des da RHI
Magnesita aos vendedores da Alienacdo de Controle e aos titulares de A¢bes Objeto da Oferta, e
sobre a exclusdo de todos os direitos de preferéncia a elas associados. Esta autorizacdo é valida
por um periodo de cinco anos a contar da data das delibera¢des, encerrando-se em 2022. Outra
Assembleia Geral da RHI Magnesita também autorizou em carater irrevogavel o Conselho a
deliberar sobre a emissdo de (i) até EUR2.240.951,00 em novas Ac¢des da RHI Magnesita para
os administradores da RHI Magnesita e sobre a exclusdo de todos os direitos de preferéncia a
elas associados, no ambito do Plano de Incentivo a Longo Prazo; e (ii) até EUR14.939.679,00
em novas AclGes da RHI Magnesita, acrescido de um montante adicional de até
EUR14.939.679,00 em novas AcOes da RHI Magnesita no contexto de uma emissdo de
direitos, na qual os direitos de preferéncia associados também poderéo ser excluidos, observadas
determinadas limitagGes. Tal autorizacéo é valida por 15 meses contados de 7 de junho de 2018.

No futuro, a RHI Magnesita pode vir a buscar a captacdo de capital através de financiamentos,
publicos ou privados, com capital proprio ou capital de terceiros mediante a emissdo de Agdes
da RHI Magnesita adicionais, debéntures ou participag¢des societarias conversiveis em Acles da
RHI Magnesita, e extinguir os direitos de preferéncia pertinentes as A¢des da RHI Magnesita
que estejam em circula¢do. Além disso, no futuro, a RHI Magnesita pode buscar emitir A¢des
da RHI Magnesita adicionais, a titulo de contraprestacdo ou outro, em relacdo a aquisigdo de
novos negocios. A emissdo de quaisquer Acbes da RHI Magnesita adicionais pode diluir a
participacdo acionéria de um Investidor na RHI Magnesita. Ademais, é possivel que qualquer
financiamento adicional com capital proprio ou capital de terceiros, que possa ser necessario a
RHI Magnesita, ndo seja disponibilizado em condi¢des favoraveis para a RHI Magnesita, ou
sequer disponibilizados, o que pode afetar adversamente os planos futuros da RHI Magnesita e
0 preco de mercado das Agbes da RHI Magnesita. Qualquer oferta ou emisséo futura de Acbes
da RHI Magnesita, ou a percepcdo da possibilidade de ocorréncia de uma oferta ou emisséo,
também pode surtir impacto negativo no preco de mercado das Ac¢Bes da RHI Magnesita, além
de poder aumentar a volatilidade no preco de mercado das Ac¢des da RHI Magnesita.
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O preco de mercado das Acdes da RHI Magnesita pode cair ainda mais se quantidades
expressivas de Acbes da RHI Magnesita forem vendidas por qualquer um dos acionistas no
mercado aberto, ou ainda no caso de percep¢do da possibilidade de ocorréncia de tais vendas.
Apesar de determinados acionistas majoritarios da Companhia terem concordado em nao vender
suas Acbes da RHI Magnesita por um periodo de 12 meses ap0s a finalizagdo da Alienagdo de
Controle, essa restricdo a venda de acdes (Lock-up) estava relacionada apenas a cerca de 11%
das Acdes da RHI Magnesita imediatamente ap6s a Alienacdo de Controle.

O Grupo ndo tem como garantir que pagara dividendos em dinheiro ou realizard outras
distribuicdes no futuro

Como a RHI Magnesita ndo conduz, por si s6, negocios operacionais, sua capacidade de pagar
dividendos em dinheiro ou de realizar outras distribuicdes depende de suas subsidiarias e
associadas operacionais auferirem lucro ou disporem de caixa suficiente disponivel para
distribuicdo ou transferéncia & RHI Magnesita e desta ter reservas suficientes para distribuigao.
A deciséo sobre o pagamento de dividendos em dinheiro ou a realizagdo de outras distribuicdes
(tais como retorno sobre o capital ou distribuicbes de &gio na emissdo de agdes para 0S
acionistas) dependerd de uma série de fatores, que incluem o fluxo de caixa, os planos de
investimento no imobilizado e outras necessidades de caixa do Grupo existentes na ocasiao,
obrigacdes previstas nos contratos de financiamento do Grupo e outras consideragfes. De
acordo com o Estatuto Social, as distribuicdes somente podem ser realizadas com base nos
lucros (incluindo lucros acumulados) e nas reservas distribuiveis. Nao existem garantias do
pagamento de dividendos em dinheiro ou de outras distribui¢des no futuro.

Titulares de A¢des da RHI Magnesita fora da Holanda podem sofrer dilui¢cdo se ndo forem
capazes de exercer direitos de preferéncia em ofertas futuras

No caso de aumento no capital social da RHI Magnesita, geralmente é assegurado aos acionistas
direitos de preferéncia plenos, a menos que esses direitos sejam limitados ou extintos por
deliberacdo da Assembleia Geral ou por deliberacdo do Conselho, se este tiver sido autorizado a
tanto pela Assembleia Geral. No entanto, certos acionistas domiciliados fora da Holanda podem
ndo ser capazes de exercer direitos de preferéncia, sofrendo, portanto, diluicdo, a menos que as
leis locais sobre valores mobiliarios tenham sido cumpridas, assim como a RHI Magnesita pode
ndo conseguir, ou pode optar por ndo adotar as medidas necessarias, para possibilitar o exercicio
de direitos por acionistas domiciliados fora da Holanda e do Reino Unido, em conformidade
com as leis locais.

Em particular, os acionistas localizados nos Estados Unidos ndo poderiam receber (ou negociar)
ou exercer seus direitos de preferéncia em relacdo a qualquer emissdo Acdes da RHI Magnesita,
salvo na existéncia de um registro de emissdo, nos termos da Securities Act, valido em relacdo a
tais direitos ou no caso de haver isengéo dos requisitos de registro impostos pela Securities Act.
A RHI Magnesita ndo tem planos para se registrar de acordo com as leis sobre valores
mobiliarios dos EUA. Se os titulares nos EUA das A¢es da RHI Magnesita ndo forem capazes
de receber (ou negociar) ou exercer direitos de preferéncia concedidos em relacéo as suas agdes
em qualquer oferta preferencial realizada pela RHI Magnesita ou participacdo em uma oferta de
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direitos, de acordo com o caso, eles podem néo receber o beneficio econdmico de tais direitos
ou participacdo. Além disso, suas participacdes societarias proporcionais na RHI Magnesita
serdo diluidas.

Investidores cuja moeda de referéncia ndo seja 0 euro passardo a estar sujeitos a risco
cambial quando investirem nas A¢oes da RHI Magnesita.

As Acdes da RHI Magnesita estdo, e quaisquer dividendos a serem declarados em relagdo as
Acoes da RHI Magnesita estardo denominados em euro, a ndo ser que o Conselho determine, a
seu critério exclusivo, que o pagamento seja efetuado em outra moeda. O investimento nas
Acbes da RHI Magnesita por um investidor cuja moeda principal ndo seja o euro expde 0
investidor a risco cambial, o que pode provocar impacto no valor do investimento nas Acdes da
RHI Magnesita ou de eventuais dividendos.

Riscos relativos aos Acionistas Habilitados que aderirem a Oferta

A Oferta de Tratamento Igualitério prevé uma relacao fixa de troca pelas Ac¢des e Agdes da
RHI Magnesita que podera ndo ser equivalente aos precos de mercado de tais acdes na data
de liguidagdo da Oferta

Os Acionistas Habilitados que aderirem a Oferta de Tratamento Igualitario receberdo 0,1998
Acdo da RHI Magnesita por cada Ac¢do permutada (além da Parcela em Dinheiro a ser
monetariamente atualizada pela Taxa Selic). Esta relagdo de troca é fixa e ndo sera ajustada para
refletir quaisquer mudancgas no preco de mercado das agdes de qualquer das companhias, que
estd sujeito a variacdo geral de precos no mercado de valores mobiliarios publicamente
negociados e experimentaram significativa volatilidade no passado. Como resultado, um
nimero fixo de Ac¢bes da RHI Magnesita serd entregue no ambito da Oferta de Tratamento
Igualitario, de modo que a equivaléncia dos pregos de mercado dessas acOes poderd ser
diferente e afetar o valor implicito a ser recebido pelo Acionista Habilitado.

Os direitos decorrentes da titularidade dos DIs podem ser mais dificeis de serem exercidos
uma vez que podem depender de a¢des a serem tomadas pelo Depositario e pelo Custodiante

Os titulares de DIs da RHI Magnesita poderdo encontrar dificuldades para exercerem 0s seus
direitos, inclusive o direito de voto, a medida que tais direitos deverdo ser exercidos por meio
do Depositario. O fato de os direitos somente poderem ser exercidos por meio da instituicdo
depositaria dos DI por si sO dificulta seu exercicio em razdo das limitagbes impostas pelo
Depositario. Os aspectos relacionados ao exercicio dos direitos dos titulares de Dls da RHI
Magnesita encontram-se regulados pelo Contrato de Depdsito, celebrado entre o Depositario e a
RHI Magnesita, e pelo Termo de Emisséo de Dls.

O Contrato de Dep06sito prevé limitagcdes de obrigacbes ao Depositério, incluindo a isengédo de
responsabilidade pela falha na execucdo de qualquer instrucdo de voto, de qualquer das Acdes
da RHI Magnesita depositadas no Custodiante, ou pela forma como o voto foi registrado,
sempre que a referida acdo ou omissao seja de boa-fé.
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Os titulares de Dls dependerdo do desempenho de varios prestadores de servigos para exercer
seus direitos politicos e patrimoniais em relacdo as Acdes da RHI Magnesita, incluindo o
Depositario e o Custodiante. Qualquer violagcdo desses prestadores de servicos de suas
obrigac@es contratuais podera ter consequéncias adversas para os titulares de Dls.

Os titulares de DI ndo tém os mesmos direitos dos titulares de Agbes da RHI Magnesita e
devem confiar no Depositario para exercer em seu nome 0s direitos de um acionista da RHI
Magnesita. Os titulares de DI possuem somente direitos contratuais estabelecidos para seu
beneficio no Contrato de Depdsito. Os titulares de DI ndo podem votar diretamente nas
assembleias de acionistas da RHI Magnesita, e s6 poderdo votar fornecendo instrugdes ao
Depositario ou requerendo previamente uma procuragdo do Depositario. Ndo ha garantia de que
os titulares de DI receberdo materiais relacionados as matérias objeto de deliberacdo a tempo de
instruir o Depositario para votar e é possivel que os titulares de DI ndo tenham a oportunidade
de exercer seu direito de voto, embora a RHI Magnesita e o Depositario se esforcem para tomar
providéncias para garantir, na medida do possivel, que todos os titulares de DI possam votar.
Como o Depositario (ou o Custodiante) serd o proprietario registrado das A¢des da RHI
Magnesita, os detentores de DI devem se referir ao Depositario para exercer seus direitos de
acionista.

Os direitos e as responsabilidades dos acionistas da RHI Magnesita sdo regidos pela
legislacdo holandesa e pelo seu Estatuto Social, que podem diferir dos direitos e
responsabilidades de acionistas ao amparo da legislacdo brasileira e do estatuto social da
Magnesita em vigor.

Os assuntos societarios da RHI Magnesita sdo regidos por seu Estatuto Social, o regimento do
Conselho e as leis que regulamentam empresas constituidas nos Paises Baixos. Os direitos dos
acionistas da RHI Magnesita e as responsabilidades dos membros do Conselho de acordo com a
legislagdo holandesa podem diferir dos direitos de acionistas e das responsabilidades do
conselho de administracdo de uma companhia de acordo com a legislag&o brasileira.

A titulo de exemplo, as disposi¢des do direito societdrio holandés e do Estatuto Social
concentram o controle sobre certas decises e transaces societarias no Conselho. Ainda, no
direito societario holandés é possivel a supressdo ou limitacdo do direito de preferéncia dos
acionistas mediante prévia autorizacdo da assembleia geral. Pode ser dificil para os acionistas da
RHI Magnesita ndo familiarizados com o direito societario holandés e a pratica de mercado dos
Paises Baixos exercerem seus direitos de acionista em razdo de conceitos, vocabulério e
costumes legais estrangeiros. Qualquer medida para contestar uma agéo societaria praticada pela
RHI Magnesita deve ser ajuizada e examinada em um o6rgdo jurisdicional holandés, em
conformidade com a legislacdo holandesa.

Esses aspectos podem produzir efeito adverso relevante no valor das AcGes, aléem de impacto
relevante nos direitos dos acionistas da RHI Magnesita.

Os titulares de Acdes da RHI Magnesita podem enfrentar dificuldades para executar ordens
judiciais estrangeiras no Brasil
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Os titulares de Ac¢des da RHI Magnesita podem enfrentar dificuldades para executar no Brasil
qualquer decisdo judicial obtida fora do Brasil contra a RHI Magnesita ou a Companhia. As
ordens judiciais estrangeiras somente serdo executadas nos tribunais do Brasil se previamente
homologada pelo Superior Tribunal de Justica, cuja homologacdo sé serd concedida se tal
decisdo: (a) preencher todas as formalidades exigido para sua forca executiva de acordo com as
leis do pais onde foi proferida; (b) for emitida por tribunal competente; (c) ndo for passivel de
recurso; (d) for autenticada pelo consulado brasileiro no pais em que foi emitida e acompanhada
de traducdo juramentada na lingua portuguesa; (e) determinar pagamento de quantia certa; e (f)
ndo for contraria & soberania nacional brasileira, politica pablica ou boa moral. Portanto, o0s
titulares das Acdes da RHI Magnesita podem ndo ser capazes de recuperar eventuais perdas
contra a RHI Magnesita ou a Companhia com base em decisGes de tribunais proferidas por
tribunais estrangeiros.

O Laudo de avaliagdo das Acbes da Magnesita podera ndo ser atualizado para refletir
alteracdes posteriores a data de sua emissao

O Laudo de Avaliacdo podera ndo ser atualizado para refletir desenvolvimentos ou altera¢es
que ndo sejam significativos, de maneira isolada ou conjunta, ocorridos apés as datas de sua
emissdo, de modo que alteragcBes que ocorrerem ap@s tais datas nos negocios, condicdo
financeira, resultado das operagdes e perspectivas da Magnesita, condi¢des gerais econdémicas e
de mercado, bem como outros fatores que estdo além do controle da Magnesita devem ser
avaliados pelos Investidores, uma vez gue tais eventos poderdo impactar a tomada de decisdo de
tais Investidores.

Na Data de Liquidagdo, poderd haver falha na transferéncia das A¢des da RHI Magnesita
para os Acionistas Habilitados que tiverem optado pela Oferta de Tratamento Igualitario

Caso o Acionista Habilitado que tenha optado pela Oferta de Tratamento Igualitario preencha o
Formulario de Manifestacdo com dados incorretos ou incompletos sobre a entidade participante
da CREST ou, caso a entidade participante da CREST nomeada falhe em aceitar os DIs a serem
entregues através do sistema CREST, ndo serd possivel a entrega dos DlIs através do sistema
CREST na Data de Liquidagdo. Em tais casos, o Acionista Habilitado em questdo deverd
regularizar a falha e indicar novamente os dados de uma entidade participante da CREST apta a
receber os DIs em até 40 dias contados da Data do Leildo, de modo que a Ofertante possa
creditar os DIs em favor de tal Acionista Habilitado no prazo de até 45 dias contados da Data do
Leildo. Caso tal falha ndo seja regularizada no referido prazo, a Ofertante registrara as AcGes da
RHI Magnesita em favor do Acionista Habilitado no livro de registro de acfes da RHI
Magnesita. Em tal caso, o Acionista Habilitado ficara impossibilitado de negociar as Ac¢Ges da
RHI Magnesita na LSE, a menos que as deposite junto ao Custodiante e solicite ao Depositario
a emisséo dos DlIs correspondentes.

Nao ha garantia fisica de liquidacdo da Parcela em Acgdes da Oferta de Tratamento
Igualitario pela Instituicdo Intermediéria

Na Data de Liquidacéo, caso a Ofertante, por razdo atribuivel a Ofertante, deixe de entregar aos
Acionistas Habilitados os DIs necessérios a liquidacdo da Parcela em Acbes da Oferta de
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Tratamento lgualitario, a Instituicdo Intermediaria garantird a liquidacdo da Parcela em AcOes
da Oferta de Tratamento Igualitario pagando aos Acionistas Habilitados que nao receberem seus
DIs um valor em reais (R$) equivalente & cotagdo de fechamento das Ac¢des da RHI Magnesita
na LSE que estes Acionistas Habilitados teriam direito de receber, conforme registradas na LSE
no fechamento do pregdo do dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacéo.

A Ofertante e a Instituicdo Intermediaria ndo avaliaram os aspectos tributarios da Oferta
aplicaveis aos titulares de A¢bes Objeto da Oferta

A regulamentacdo e legislacao tributaria brasileira em vigor ndo preveem o tratamento aplicavel
aos ganhos auferidos em transacGes objeto da Oferta de forma especifica, e a respectiva
tributacdo aplicavel aos titulares de Ac¢Bes Objeto da Oferta (inclusive Investidores Estrangeiros
4.373) pode estar sujeita a interpretacdo da Secretaria da Receita Federal do Brasil. Ainda, a
Ofertante e a Instituigdo Intermediaria ndo avaliaram os aspectos tributarios da Oferta aplicaveis
aos titulares de Acdes Objeto da Oferta, no Brasil e/ou no exterior, cabendo exclusivamente aos
titulares de AcBes Objeto da Oferta a responsabilidade por tal avaliagdo e eventual pagamento
de tributos decorrentes de sua participacdo na Oferta. Recomenda-se aos titulares de Acdes
Objeto da Oferta que, antes de decidirem participar da Oferta, consultem seus assessores legais.
A Ofertante e a Instituicdo Intermediaria ndo se responsabilizam por qualquer impacto (legal,
financeiro ou outro) decorrente da participacdo dos titulares de Ag¢des Objeto da Oferta na
Oferta que os afetem negativamente. Todos e quaisquer tributos incidentes sobre a venda das
Ac0es na Oferta e em decorréncia da Oferta, inclusive eventual IOF Cambio, serdo suportados
exclusivamente pelos Acionistas que venderem Acdes na Oferta ou em decorréncia da Oferta,
incluindo os residentes e 0s ndo residentes no Brasil. A Ofertante ndo responderd por nenhum
tributo incidente sobre a venda das A¢Oes na Oferta ou em decorréncia da Oferta.

A Oferta esta sendo realizada, e as A¢es da RHI Magnesita estdo sendo ofertadas no ambito
da Oferta, exclusivamente no Brasil, ndo havendo registro(s) em outras jurisdi¢cdes

A Oferta esta sendo realizada, e as A¢des da RHI Magnesita estdo sendo ofertadas no ambito da
Oferta, apenas no Brasil, por meio de Leildo a ser realizado na B3, de acordo com 0s
procedimentos descritos no Edital da Oferta. A Ofertante ndo faz nenhuma declara¢do ou
garantia, expressa ou implicita, acerca da conformidade da presente Oferta e das Acbes RHI
Magnesita ofertadas com qualquer lei, regra e/ou regulamento existente em outras jurisdicdes,
exceto o Brasil.

Acionistas residentes fora do Brasil poderdo estar sujeitos a restrices impostas pela
legislacéo de seus paises

Os acionistas residentes fora do Brasil poderdo estar sujeitos a restricbes impostas pela
legislagdo de seus paises quanto & aceitacdo da presente Oferta, a participagdo no Leildo e a
venda das Acles. A observancia de tais leis aplicaveis é de inteira responsabilidade de tais
acionistas ndo residentes no Brasil.

Os fatores de risco aqui descritos sdo apenas exemplificativos, e ndo exaustivos.

SP - 22736977v1



Os titulares de Acbes Objeto da Oferta devem ler atentamente o Edital da Oferta, o Laudo de
Avaliacdo e toda documentacdo correlata antes de aceitar a Oferta. Os fatores de risco aqui
descritos sdo apenas exemplificativos, e ndo exaustivos. Cada titular de Agdes Objeto da Oferta
deve buscar assessoria adequada, incluindo legal, financeira e fiscal, para avaliar as
consequéncias de participar ou ndo da Oferta.
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