RHI Magnesita N.V.
(doravante denominada “RHI Magnesita”, “Empresa” ou “Grupo”)

RESULTADOS SEMESTRAIS NAO AUDITADOS DOS SEIS MESES ENCERRADOS EM 30 DE JUNHO

DE 2018

Realizacdo de Sélidos Lucros Operacionais e Atualizaces de Sinergia

Divulgado Ajustes?
Pré-forma
em moeda
Ajustado constante
primeiro primeiro primeiro primeiro
semestre de semestre de  semestre de  semestre de
Resumo Financeiro 2018 2017 2018 2017
milhdes de € milhdes de € milhdesde € milhdes de € Variacdo %
Receita 1.508 855 1.508 1.210 24,6%
EBITA 229 64 218 116 88,2%
Margem EBITA 15,2% 7,5% 14,5% 9,6% +490 bps
Lucro antes do imposto 97
Lucro por agao 1,60
Divida liquida 741

1 Mais informacdes sobre os ajustes podem ser encontradas na secdo Medidas Alternativas de Desempenho

Destaques

Receita de € 1.508 milhdo, um crescimento de 24,6% em termos organicos, impulsionado
por aumentos de precos e crescimento de volume nas divisdes de Aco e Industrial,
compensando o aumento nos custos de insumos

EBITA ajustado de € 218 milhdes de euros, um aumento de 88,2%

Margem EBITA ajustada de 14,5%, um aumento de 490 pb com relagdo ao exercicio
anterior, impulsionado pela expansdao da margem de integracdo de matérias-primas e
sinergias provenientes da fusdo

indice de capital de giro sobre receita de 21,8% em comparagdo aos 22,2% do final do
segundo semestre de 2017, apesar da inflagdo significativa de matéria-prima

A integragdo progrediu bem com o aumento da orientagdo de sinergia: pelo menos € 60
milhdes em 2018 (em comparag¢do aos € 40 milhdes da orientagdo anterior) e € 110
milhdes em termos recorrentes anualizados até 2020 (em comparagdo aos € 70 milhdes
da orientagdo anterior)

Investimento estratégico de mais de € 20 milhdes em nossa fabrica de refratarios
dolomiticos e mina de dolomita na China

Consolidacdo das trés subsididrias da RHI Magnesita na india para a captura de
oportunidades de crescimento local de forma mais eficiente e efetiva

A divida liquida reduziu de 1,9x do EBITDA ajustado prd-forma em 31 de dezembro de
2017 para 1,6x do EBITDA ajustado em 30 de junho de 2018

Ao comentar os resultados, o CEO, Stefan Borgas, afirmou:

“Temos grande satisfacdo em informar sélido crescimento de 25% no primeiro semestre e
crescimento de 88% nos lucros. Observamos uma continuagdo das tendéncias positivas



verificadas no segundo semestre de 2017, os beneficios de nosso alto nivel de integracdo vertical
e as sinergias da fusdo entre a RHI e a Magnesita no quarto trimestre de 2017. A forte demanda
continua de nossos mercados finais e os aumentos de pre¢os impulsionaram o crescimento da
receita, mais do que compensando o aumento dos custos de insumos de matéria-prima. Os
nossos planos de integracdo foram desenvolvidos antes do nosso plano, tanto em termos de
velocidade de captura quanto em termos de valor total”.

“Embora os desafios geopoliticos possam afetar o segundo semestre e semestres posteriores,
acreditamos que nossas bases de producao diversificadas geograficamente e o nosso amplo
perfil de clientes irdo proteger o Grupo em grande parte. Atualmente, mantemos a estimativa
de que os resultados operacionais ao longo do exercicio acumulardao os beneficios da forte
precificacdo, das sinergias com fusdo adicionais e da otimizacao de rede”.

“No geral, atingimos resultados sélidos no primeiro semestre, sendo que as expectativas da
administracdo referente aos resultados operacionais do exercicio permanecem inalteradas.
Agradecemos aos nossos clientes pelo apoio e colaboracdo em momentos de pouca
disponibilidade, bem como nossos funciondrios por todas as suas ideias, esforcos e
contribui¢des”.

Havera uma apresentacdo para analistas as 8h00 na Sala Minories no Andaz Hotel, localizado
em 40 Liverpool St, Londres, EC2M 7QN. Para aqueles que ndo puderem comparecer
pessoalmente, haverda teleconferéncia. Visite o site da RHI Magnesita em
https://ir.rhimagnesita.com/conference-call/.

Para outras perguntas, entre em contato com:
Guy Marks, Diretor de RelacGes com Investidores
Tel: +44 (0) 7741 730681

E-mail: guy.marks@rhimagnesita.com

Stefan Rathausky, Diretor de Comunicagao Corporativa
Tel: +43 50213-6059
E-mail: stefan.rathausky@rhimagnesita.com

Sobre a RHI Magnesita

A RHI Magnesita é lider mundial no fornecimento de produtos, sistemas e servigos refratarios
de alta qualidade, que sdo indispensdveis para processos industriais de alta temperatura
superiores a 1.200°C em uma ampla gama de industrias, incluindo ago, cimento, metais nao
ferrosos, vidro, entre outras. Com uma cadeia de valor verticalmente integrada, desde matérias-
primas até produtos refratdrios e solugdes completas com base no desempenho, a RHI
Magnesita atende mais de 10 mil clientes em quase todos os paises ao redor do mundo.

A Empresa possui uma diversificagdo geografica incomparavel com mais de 14.000 funcionarios
em 35 principais unidades de produgdo e mais de 70 escritérios comerciais. A RHI Magnesita
pretende usar sua posi¢ao de lideranga global em termos de receita, maior escala, portfdlio de
produtos complementares e presenca geografica diversificada em todo o mundo para atuar com
as oportunidades em paises e regides que se beneficiem de perspectivas de crescimento
econdmico mais dinamicas.

As agBes da Empresa estdo incluidas no segmento de listagem premium da Bolsa de Valores de
Londres (cddigo: RHIM) e fazem parte do indice FTSE 250.

Para obter mais informacgdes, acesse: www.rhimagnesita.com

PANORAMA GERAL

Os resultados do primeiro semestre da RHI Magnesita continuam refletindo as tendéncias
positivas observadas no segundo semestre de 2017, os beneficios do alto nivel de integracdo



vertical e as sinergias da combinacdo. Os aumentos de precos impulsionaram o desenvolvimento
da receita, mais do que compensando os custos mais altos de insumos de matéria-prima. A
receita dos seis meses até junho de 2018 foi de € 1.508 milhdo, 24,6% acima do periodo
comparativo em uma base de moeda constante® (76,4% acima em uma base reportada). O EBITA
ajustado aumentou quase 90% em moeda constante, para € 218 milhdes, com uma margem
EBITA ajustada de 14,5%.

INTEGRAGAO E SINERGIAS

Nosso plano de integracdo progrediu para além de nossas expectativas originais. A implantacao
do SAP da empresa vem avancando conforme planejado e todas as unidades de producdo
antigas da Magnesita na Europa ja foram convertidas para a nova plataforma, um centro de
vendas e cadeia de suprimentos estd em operacao desde 12 de agosto em Roterda, sendo que
o Global Business Services, nosso projeto de centro de servicos compartilhados, serd inaugurado
em unidades localizadas na Europa no final de 2018.

Além de nossas acdes de integracdao planejadas terem se concretizado mais rapidamente,
também foram identificadas oportunidades adicionais que sdo totalmente apoiadas por planos
detalhados de implementacdo. Esperamos, agora, gerar uma economia de pelo menos € 60
milhGes em 2018 (em comparacdo aos € 40 milhdes da orientagdo anterior) e € 110 milhGes em
2020 (em comparagao aos € 70 milhdes da orientagdo anterior). Aproximadamente € 27 milhdes
em sinergias foram refletidos nos resultados do primeiro semestre de 2018.

Os custos Unicos totais para implementar as oportunidades de sinergia acima devem totalizar
entre € 110 milhdes e € 130 milhGes (em comparagdo aos € 70 milhdes da orientacdo anterior),
visto que os custos para alcancar as sinergias adicionais devem ser superiores a 1:1. Foram
contabilizados € 53 milhdes dos custos de sinergia em 2017 e € 5 milhdes no primeiro semestre
de 2018. Esperamos desembolsar um valor adicional entre € 25 e € 30 milhGes em custos de
reestruturacdo no segundo semestre de 2018 e no balanc¢o de 2019. Espera-se que desembolsos
totais de caixa sejam de € 75 milhdes em 2018, dos quais € 28 milhdes foram pagos no primeiro
semestre de 2018.

DIVISAO DE ACO

Ajustes?!

Pré-forma em

moeda

Ajustado constante

primeiro

semestre de

Desempenho de Divisao S12018 2017

milhGes de

Aco € milhdes de € Variagdo %
Receita 1.094 846 29,3%
Lucro bruto 283 192 47,4%
Margem bruta 25,9% 22,7% +320 bps

1 Mais informaces sobre os ajustes podem ser encontradas na se¢do Medidas
Alternativas de Desempenho

O crescimento da produgdo de ago na comparagao anual foi sélido, aumentando em 4,6%,
principalmente na Asia, na Africa e no Oriente Médio. As entregas da RHI Magnesita para
clientes da industria de aco superaram as respectivas tendéncias na América do Norte, América
do Sul e Europa. Nossas operacdes na india, América Central e Europa também foram sélidas,
com crescimento das entregas acima de 10% no periodo e crescimento da receita de mais de
30%.

No total, a receita da divisdo de Aco foi de € 1.094 milhdo durante o primeiro semestre de 2018,
29,3% maior do que no exercicio anterior, refletindo desempenho significativo de nossas



entregas, além de um mercado de base muito forte, bem como aumentos de precos para
compensar a inflagdo de matérias-primas. O crescimento das vendas também foi sustentado
pelas iniciativas crescentes de venda cruzada em produtos e geografias.

O lucro bruto da divisdao de Aco foi de € 283 milhdes, um crescimento de 47,4% em comparacao
ao exercicio anterior. A margem bruta foi de 25,9% no primeiro semestre de 2018, um aumento
de 320 pb em comparacdao ao exercicio anterior, visto que o segmento se beneficiou da
integracdo de matérias-primas e do aumento no volume de vendas da RHI Magnesita.

Ainda é cedo para avaliar os efeitos da imposicdo de tarifas comerciais, mas o Grupo acredita
que sua base de producdo diversificada (em 16 paises localizados em 4 continentes) e base de
clientes (10.000 unidades de clientes em mais de 180 paises) irdo protegé-lo contra qualquer
impacto significativo desses desenvolvimentos, desde que a producdo industrial em ambito
global ndo seja afetada.

DIVISAO INDUSTRIAL

Ajustes?!

Pré-forma em

moeda

Ajustado constante

primeiro

semestre de

Desempenho de Divisao $12018 2017

milhdes de

Industrial € milhdes de € Variagdo %
Receita 413 362 14,3%
Lucro bruto 98 81 21,0%
Margem bruta 23,7% 22,3% +140 bps

! Mais informacdes sobre os ajustes podem ser encontradas na secio Medidas
Alternativas de Desempenho

Na divisdo Industrial, nosso segmento de Vidro apresentou forte desempenho, com demanda
crescente de projetos nos Estados Unidos e na Poldnia. O segmento de Metais Nao Ferrosos
vem apresentando um desempenho alinhado com as expectativas da administragdo, novos
projetos ainda estdao em fase de realizagao, apesar da boa evolugdo de novos projetos de cobre
na Africa e na Asia. No segmento de EEC (Meio Ambiente, Energia e Produtos Quimicos),
observamos demanda crescente na China, na Europa e na CEl com o crescimento das operagdes
de instalagdo. O segmento de Cimento/Cal permanece inalterado, como resultado da utilizacdo
ainda baixa da capacidade na China e no Brasil e de algumas perdas de participagdo de mercado
devido a pregos. O segmento de Minerais se beneficiou dos aumentos nos precos das matérias-
primas e da escassez de oferta causada pela fiscalizagdo ambiental mais rigorosa na China. O
crescimento da receita se estabilizou a medida que o aumento da demanda por refratarios fez
com que o Grupo utilizasse mais minerais internamente e, consequentemente, tivesse menos
matérias-primas disponiveis para vendas externas.

A receita da divisdo Industrial foi de € 413 milhdes durante o primeiro semestre de 2018, um
aumento de 14,3% em relagdo ao exercicio anterior, uma vez que a redugao das entregas de
Cimento/Cal e vendas de Minerais foi mais do que compensada pelo aumento nas entregas aos
clientes do segmento de Vidro e pelos aumentos de pre¢os em todos os segmentos.

O lucro bruto da divisdo Industrial foi de €98 milhGes, um crescimento de 21,0% em comparag¢ao
ao exercicio anterior. A margem bruta ficou em 23,7% no primeiro semestre de 2018, um
aumento de 140 pb em relagdo ao exercicio anterior. Apesar de a margem ter apresentado
desenvolvimento positivo, a melhoria adicional foi retida pelas vendas mais baixas de matérias-
primas com margens elevadas e pela diminui¢dao de projetos substanciais, principalmente em
EEC e Metais Nao Ferrosos.



FLUXO DE CAIXA E CAPITAL DE GIRO

O fluxo de caixa operacional foi de € 136 milhdes, impulsionado pelo aumento substancial do
EBITA ajustado. A conversao de caixa foi retida pela demanda de capital de giro de € 85 milhdes
causada pelo aumento de 24,6% nas receitas em relacdo aos numeros pro-forma do primeiro
semestre de 2017. No entanto, a intensidade do capital de giro melhorou de 22,2% em
dezembro de 2017 para 21,4% em junho de 2018, pois o controle estrito das contas a receber e
0 progresso na nossa estratégia de pagamentos mais do que compensaram o efeito inflacionario
nos estoques de matérias-primas e de produtos acabados.

Conforme antecipado, os desembolsos de caixa para as despesas de fusdo e reestruturacao
provisionados em 2017 totalizaram € 49 milhGes no primeiro semestre (inclusive € 6 milhdes de
despesas de capital para a emissdao de acdes, que foram contabilizadas no patrimonio liquido
em 2017). Os pagamentos liquidos de juros sobre a divida liquida e os custos de refinanciamento
totalizaram € 35 milhdes no periodo e devem diminuir consideravelmente no futuro, apds o
resgate do Titulo Vitalicio (Perpetual Bond) planejado previamente divulgado em 20 de agosto
de 2018. O imposto de renda pago totalizou € 35 milhdes no periodo, com aliquota de imposto
de caixa de 36%. No entanto, a aliquota efetiva de imposto (ETR) foi de 27% com o imposto de
renda pago antecipadamente e outros descasamentos de prazos, considerando a diferenca
entre o fluxo de caixa e a demonstracdo de resultado. Espera-se que a aliquota de imposto de
caixa para o exercicio inteiro e a ETR estejam entre 25% e 30%.

Fluxo de Caixa S12018

milhdes de €
EBITA ajustado 218
Capital de giro -85
Mudancas em outros ativos/passivos -15
CAPEX -35
Depreciagao 53
Fluxo de caixa operacional 136
Imposto de renda -35
Despesas liquidas de juros -35
Custos com reestruturagdo/transacdo -49
Fluxo de caixa livre! 17

! Mais informacdes sobre os ajustes podem ser encontradas
na secao Medidas Alternativas de Desempenho

SITUAGAO FINANCEIRA

Nossa posig¢do financeira continua se fortalecendo e nosso perfil de desalavancagem é reforgado
pelo aumento de lucros, sinergias e redugdo de despesas com juros.

A divida liquida reduziu de 1,9x do EBITDA ajustado pré-forma em 31 de dezembro de 2017 para
1,6x do EBITDA ajustado em 30 de junho de 2018, principalmente devido a melhoria no EBITDA
dos ultimos doze meses, mas também devido a diminui¢do da divida liquida no periodo. A divida
liguida continua a diminuir, conforme planejado, impulsionada pelo aumento da lucratividade e
dos fluxos de caixa, apesar da demanda Unica de capital de giro e do efeito da marcagdo a
mercado sobre nossos passivos em délares norte-americanos.

Em conformidade com o plano da Empresa de reposicionar sua estrutura de capital para refletir
sua melhor posi¢do financeira, em 3 de agosto de 2018, a empresa captou com sucesso um novo
empréstimo sem garantia de 5 anos no valor de USS 600 milhdes e uma linha de crédito rotativo
de varias moedas com um consércio de 10 bancos internacionais.

Os recursos da nova linha serdo utilizados para resgatar todo o valor do Titulos Vitalicios
remanescente da Magnesita e pagar antecipadamente outros financiamentos de curto prazo, o



gue gerard uma economia significativa nas despesas com juros. O novo Empréstimo a Prazo
possibilita a Empresa flexibilidade e liquidez para prosseguir com sua estratégia de longo prazo.

Tabela de Capitalizagao S$12018
milhdes de €
Schuldscheindarlehen 221
Empréstimo a prazo OekB 306
Titulo Vitalicio 128
Outros empréstimos e financiamentos 496
Divida bruta total 1.151
Caixa, equivalentes de caixa e titulos e valores 409
mobilidrios negocidveis
Divida liquida 741
DIVIDENDOS

O Conselho de Administracdo acredita que uma politica de dividendos clara e consistente é
importante para os acionistas, sendo que pretende implementar uma politica consistente com
o seu status de empresa industrial com listagem premium no Reino Unido. Isso serd comunicado
no final do ano, apds a conclusdo da Oferta Publica Unificada. Em linha com os exercicios
anteriores, a RHI Magnesita ndo apresentard a divulgacdo do dividendo provisério neste
exercicio.

DESENVOLVIMENTOS ESTRATEGICOS

Em 26 de junho de 2018, a RHI Magnesita anunciou um investimento de importancia estratégica
no mercado chinés de mais de € 20 milhdes em sua unidade em Chizhou, na Provincia de Anhui,
na China. A unidade de Chizhou inclui uma ampla mina de dolomita e producdo de matéria-
prima, assim como instalacGes para a producdo de produtos finalizados a base de dolomita de
alta qualidade. Testes bem-sucedidos ja estdo em andamento na fabrica de tijolos em Chizhou,
onde se planeja iniciar a producdo até o inicio de 2019. Planeja-se retomar a operacdo da mina
de dolomita bruta até o final de 2019. O suprimento cativo de matérias-primas e as unidades de
producdo locais oferecem uma significativa vantagem logistica competitiva para o
desenvolvimento de mercados regionais e para a garantia de oportunidades de crescimento na
China e na regido da Asia/Pacifico.

Em 12 de agosto de 2018, a RHI Magnesita anunciou a fusdo proposta de suas trés subsidiarias
indianas. A fusdo foi planejada a fim de otimizar as opera¢des da RHI Magnesita no mercado
indiano, que é importante em termos estratégicos, para capturar oportunidades de crescimento
de forma mais eficiente e efetiva, combinando os pontos fortes e as competéncias de cada
empresa. Essa fusdo faz parte dos “mercados” de pilares estratégicos da RHI Magnesita, com
foco na construgdo de uma presenca global com fortes organizagdes locais e posi¢des sélidas no
mercado. A india se tornou a terceira maior produtora de aco do mundo depois de uma década
de crescimento sélido, e um ambicioso programa governamental pretende atingir 300 milhdes
de toneladas de producdo de ago até 2030, o triplo da produg¢do de 2016. Com uma organizagao
local forte e integrada, o portfélio de produtos mais abrangente do setor e os recursos
comprovados de fornecimento e vendas, a RHI Magnesita india estard posicionada de maneira
ideal para aumentar os desenvolvimentos positivos do mercado local.

A Oferta Publica Unificada das a¢des remanescentes da Magnesita deverd ser concluida no
segundo semestre de 2018. Conforme descrito na Nota Explicativa 5 das Demonstra¢des
Financeiras abaixo, o Grupo espera que todos os acionistas minoritarios da Magnesita oferecam
suas agoes e optem pelo caixa mais contraprestacdo das agdes. Caso 100% dos acionistas
minoritdrios da Magnesita oferegam suas a¢des e optem pelo caixa mais contraprestagdo das
acBes, o Grupo desembolsara o valor de RS 445,6 milhdes, ajustado pela SELIC (taxa bésica de



juros) de 26 de outubro de 2017 até a data da liquidacdo do leildo da Oferta Publica Unificada e
emissao de 5.000.000 de ac¢des adicionais.

CENARIO

O forte desempenho comercial informado em nossa atualizacao do primeiro trimestre de 2018
continuou e nossos negdcios se desenvolveram positivamente no primeiro semestre de 2018,
sustentados pela continua demanda robusta dos mercados finais, das integracdes de matérias-
primas e do acimulo de sinergias.

Os obstdculos cambiais diminuiram ligeiramente desde o primeiro trimestre, com o
fortalecimento do ddélar americano em relacdo ao euro e ao yuan chinés. As taxas de
crescimento de receita e lucro do Grupo alcangadas no primeiro semestre de 2018 foram
maiores do que estimamos para o exercicio inteiro, jd que os resultados do segundo semestre
de 2017 ja refletiam melhores condi¢des de mercado e algum efeito nas receitas e margens do
repasse da inflacdo de insumos de matéria-prima. A administracdo acredita que os precos das
matérias-primas permanecerdo nos elevados niveis atuais durante o segundo semestre.

No geral, as expectativas da administracdao com relagdo aos resultados operacionais do exercicio
inteiro permanecem inalteradas.

PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS

O Grupo possui um processo de gerenciamento de riscos estabelecido com base em uma
estrutura formalmente aprovada e levantamentos de risco regulares entre os gerentes
funcionais e operacionais, com o objetivo de identificar, avaliar e mitigar sistematicamente os
riscos e incertezas no Grupo. Os principais riscos substanciais e com potenciais impactos
elevados sobre o Grupo, seus resultados ou sua capacidade de atingir seus objetivos estratégicos
sdo revisados regularmente pelo Conselho.

Os riscos considerados pelo Conselho como os principais sdo apresentados no Relatério Anual
de 2017, disponivel no site do Grupo em www.rhimagnesita.com. Os seguintes riscos foram
revisados no decurso do levantamento de risco regular e foram considerados ainda relevantes
para o segundo semestre do exercicio: ambiente macroeconémico e condi¢des das industrias
dos clientes, flutuagdes das taxas de cambio e dos prec¢os da energia, volatilidade dos pregos das
matérias-primas, interrup¢do de negdcios e cadeia de suprimentos, riscos regulatérios e de
conformidade, meio ambiente, saude e seguranca, riscos relacionados a fusdo. O conselho
acredita que o nivel de incerteza com relagdo ao futuro desenvolvimento do ambiente
macroecondmico aumentou desde que apresentamos o Relatério Anual de 2017 devido aos
recentes eventos geopoliticos e a adogdo de novas barreiras comerciais e tarifas por varios
paises.

Os riscos podem ocorrer de forma independente entre si ou combinados. Caso ocorram em
combinagdo, seu impacto pode ser reforgado. Além disso, o Grupo estd enfrentando outros
riscos além do mencionado aqui, alguns deles sdao desconhecidos no momento ou considerados
sem importancia.

EMPRESA EM FUNCIONAMENTO

O Grupo possui recursos financeiros consideraveis, além de relacionamentos duradouros com
varios clientes, fornecedores e provedores de financiamento em diferentes dreas geograficas e
indUstrias. As previsGes e proje¢des do Grupo, levando em conta mudangas razoavelmente
possiveis no desempenho comercial, mostram que o Grupo é capaz de operar dentro do nivel
de seus financiamentos bancarios atuais, sem precisar renovar os financiamentos com
vencimento nos préximos 12 meses. Como consequéncia, os conselheiros acreditam que o
Grupo estd bem posicionado para administrar seus riscos de negdcios com éxito, apesar das
incertezas inerentes as perspectivas econémicas atuais.



Apds questionamentos, os conselheiros tém uma expectativa razodvel de que a Empresa e o
Grupo tenham recursos adequados para continuar na existéncia operacional no futuro
previsivel. Consequentemente, continuam a adotar o principio de empresa em funcionamento
na elaboracdo do Relatdrio Financeiro Intermediario.

MEDIDAS ALTERNATIVAS DE DESEMPENHO (APMs)

As APMs usadas pelo Grupo sao revisadas abaixo para apresentar uma definicdo e reconciliacao
de cada APM nao IFRS ao seu equivalente em IFRS, bem como para explicar o objetivo e a
utilidade de cada APM.

Em geral, as APMs sdo apresentadas externamente para atender as exigéncias dos investidores
a respeito de maior clareza e transparéncia do desempenho financeiro subjacente do Grupo. As
APMs também s3o usadas internamente no gerenciamento de nosso desempenho de negdcios,
orgcamento e previsao.

As APMs sdao medidas ndo IFRS. Como resultado, as APMs permitem que investidores e outros
analistas analisem diferentes tipos de receita, lucros e custos, ndo devendo ser usadas
isoladamente. Outros comentarios no anuncio preliminar, incluindo as outras secdes desta
Andlise Financeira, bem como as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Condensadas e as
notas explicativas, devem ser consultados para avaliar de forma integral todos os fatores que
afetam nossos negdcios. Incentivamos que os analistas ndo se embasem em uma Unica medida
financeira, mas analisem com atencdo a integra de nossos relatorios.

Resultados Ajustados Pro-Forma em Moeda Constante (nao auditados)

Os resultados ajustados pro-forma foram elaborados como se o Grupo combinado existisse
desde 19 de janeiro de 2016 e antes do impacto de itens como: desinvestimentos, despesas de
reestruturacdo, ajustes relacionados a fusdo e outras receitas e despesas nao relacionadas a
fusdo, que ndo sao recorrentes em geral. Os resultados pré-forma também foram ajustados para
refletir a alocagdo de prego de compra preliminar (PPA) relacionada a aquisicdo da Magnesita.

Dadas as mudancas na estrutura de capital decorrentes da aquisicdo da Magnesita, juros
histéricos, impostos e encargos de dividendos n3ao sdo considerados significativos.
Consequentemente, os resultados pré-forma foram fornecidos apenas para o EBITA.

EBITDA ajustado e EBITA

Para oferecer mais transparéncia e clareza ao desempenho financeiro continuo e subjacente do
Grupo, sdao usados EBITDA ajustado e EBITA. Ambas as medidas excluem outras receitas e
despesas, que contém desinvestimentos, despesas de reestruturagdo, ajustes relacionados a
fusdo e outras receitas e despesas ndo relacionadas a fusao, que ndo sao recorrentes em geral.

Fluxo de Caixa Operacional e Fluxo de Caixa Livre

Apresentamos medidas alternativas para o fluxo de caixa para refletir a entrada liquida de caixa
das atividades operacionais antes de itens excepcionais. O fluxo de caixa livre é considerado
relevante para refletir o desempenho de caixa das operagdes de negdcios apds o cumprimento
das obrigagGes usuais de financiamento e impostos. Assim sendo, € uma medida anterior a todos
os outros fluxos de caixa remanescentes, sendo aqueles relacionados a itens excepcionais,
aquisicoes e alienagdes, outros movimentos de recursos relacionados a patriménio e dividas e
impactos cambiais sobre atividades de financiamento e investimento.

Divida Liquida
Apresentamos uma medida alternativa para reunir as varias fontes de financiamento que estdo

incluidas no Balango Consolidado Condensado do Grupo e nas notas explicativas. A divida liquida
é uma medida usada para refletir o endividamento liquido do Grupo e inclui todo o caixa,



equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios negocidveis; e quaisquer itens de divida ou
itens semelhantes a dividas, inclusive quaisquer derivativos contratados para administrar as
exposicdes de risco sobre esses itens.

DECLARAGCAO DE RESPONSABILIDADE DOS CONSELHEIROS

Os Conselheiros da Empresa, listados na se¢do de Governanca do Relatério Anual de 2017, neste
ato declaram que, no melhor de seu conhecimento:

. Este conjunto condensado de demonstragdes financeiras intermediarias referente ao
periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2018, que foram elaboradas de
acordo com a IAS 34 “Relatério Financeiro Intermedidrio”, conforme emitida pelo
International Accounting Standards Board e adotada pela Unido Europeia, oferece uma
visdo verdadeira e justa (“getrouw beeld”) dos ativos, passivos, posicdo financeira e
resultado da RHI Magnesita e das empresas comuns incluidas na consolidacao; e

. o relatdrio de gestdo intermediario apresenta uma analise justa das informagdes exigidas
nos termos dos regulamentos 4.2.7 e 4.2.8 das Normas de Divulgagdo e Transparéncia
(DTR) emitidas pela Autoridade de Conduta Financeira do Reino Unido e do artigo 5:25d,
paragrafos 8 e 9, da Lei Holandesa de Supervisdo Financeira.

Balango Patrimonial Consolidado
em 30.06.2018

em milhGes de € 30.06.2018 31.12.2017Y
ATIVO
Ativos ndo circulantes
Ativo imobilizado 925,4 987,9
Agio 121,8 125,1
Outros ativos intangiveis 464,7 507,0
Investimentos em joint ventures e associadas 16,2 21,4
Outros ativos financeiros ndo circulantes 24,8 25,1
Outros ativos ndo circulantes 19,1 24,2
Ativos fiscais diferidos 156,1 179,1
1.728,1 1.869,8
Ativos circulantes
Inventarios 742,4 654,5
Clientes e outros recebiveis circulantes 520,7 522,6
Recebiveis de imposto de renda 15,1 13,5
Outros ativos financeiros circulantes 13,7 34,1
Caixa e equivalentes de caixa 396,6 442,4
1.688,5 1.667,1
3.416,6 3.536,9

PATRIMONIO LiQUIDO E PASSIVO

Patrimonio Liquido

Capital social 44,8 44,8
Reservas do grupo 594,5 572,2
Patrimonio liquido atribuivel aos acionistas 639,3 617,0
Participagdes ndo controladoras 207,0 220,0
846,3 837,0
Passivos nao circulantes
Passivo financeiro ndo circulante 902,2 983,8
Outros passivos financeiros nao circulantes 49,5 55,5
Passivo fiscal diferido 68,4 97,5

ProvisGes para aposentadorias 296,0 308,7



Outras provisdes de pessoal 81,7 82,5
Outras provisdes ndo circulantes 106,5 115,7
Outros passivos ndo circulantes 8,3 9,0
1.512,6 1.652,7
Passivos circulantes
Passivo financeiro circulante 248,8 241,8
Outros passivos financeiros circulantes 22,4 17,4
Contas a pagar a fornecedores e outros passivos circulantes 710,6 678,2
Obrigacdes fiscais 19,6 16,1
ProvisGes circulantes 56,3 93,7
1.057,7 1.047,2
3.416,6 3.536,9
Y ajustado para refletir os efeitos da alocagdo do preco de compra preliminar atualizado da Magnesita
Demonstra¢ao do Resultado Consolidada
de 01.01.2018 até 30.06.2018
em milhGes de € para os seis meses encerrados em 30 de junho 2018 20179
Receita 1.5076 855,9
Custo das vendas (1.126,9) (669,1)
Lucro bruto 380,7 186,8
Despesas com vendas e marketing (75,7) (42,4)
Despesas gerais e administrativas (104,8) (64,2)
Outras receitas 23,2 1,6
Outras despesas (12,7) (22,9)
EBIT 210,7 58,9
Receita de juros 2,5 1,1
Despesas com juros sobre empréstimos tomados (27,4) (6,4)
Despesa liquida sobre efeitos cambiais e derivativos relacionados (72,2) (9,2)
Outras despesas financeiras liquidas (21,8) (4,9)
Custos financeiros liquidos (118,9) (19,4)
Participagdo nos lucros de joint ventures e associadas 5,3 6,4
Lucro antes do imposto de renda 97,1 45,9
Imposto de renda (26,3) (20,2)
Lucro apds o imposto de renda 70,8 25,7
atribuivel aos acionistas 71,6 24,5
atribuivel as participa¢des nao controladoras (0,8) 1,2
em€
Lucro por agdo (basico e diluido) 1,60 0,62
Y ajustado para refletir as mudancas na apresentagdo
Demonstracao do Resultado Abrangente Consolidada
de 01.01.2018 até 30.06.2018
em milhdes de € para os seis meses encerrados em 30 de junho 2018 2017
Lucro apds o imposto de renda 70,8 25,7
Diferencgas de conversdao de moeda
Resultados ndo realizados de conversdo de moeda (27,3) (17,0)
Impostos diferidos respectivos 0,0 1,7
Impostos circulantes respectivos 0,0 (0,7)
Hedge de fluxo de caixa
Resultados ndo realizados da variagao do valor justo 0,4 0,4
Impostos diferidos respectivos 0,0 (0,1)
Reservas de reclassificagdo para resultado 0,0 0,3



Impostos diferidos respectivos 0,0 (0,1)

Itens que serdao posteriormente reclassificados para o resultado, se (26,9) (15,5)
necessario

Remensuracgdo de planos de beneficios definidos

Remensuracao de planos de beneficios definidos 5,1 (2,6)
Impostos diferidos respectivos (1,3) 0,7
Itens que nao serao reclassificados para o resultado 3,8 (1,9)
Outros resultados abrangentes apds imposto de renda (23,1) (17,4)
Resultado abrangente total 47,7 8,3
atribuivel aos acionistas 60,1 7,7
atribuivel as participagGes ndo controladoras (12,4) 0,6

Demonstracao dos Fluxos de Caixa Consolidada
de 01.01.2018 até 30.06.2018

em milhGes de € para os seis meses encerrados em 30 de junho 2018 2017
Lucro apds o imposto de renda 70,8 25,7
Ajustes de

imposto de renda 26,3 20,2
encargos de depreciagdo 52,7 27,2
encargos de amortiza¢do 17,8 51
perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos imobilizados e 0,0 7,7
intangiveis

receita da reversdo de subsidios de investimento (0,3) (0,4)
(reversdes de perdas por redugdo ao valor recuperavel)/ perdas por 0,1 (0,1)
reducgdo ao valor recuperavel de titulos e valores mobiliarios

perdas/(ganhos) com a alienac¢do de ativos imobilizados 1,5 (0,1)
resultado dos juros 41,3 7,6
Participagdo nos lucros de joint ventures e associadas (5,3) (6,4)
outras variagdes ndo caixa 50,7 7,0
Mudangas em

inventarios (82,2) (35,5)
contas a receber de clientes (28,1) (0,3)
outros recebiveis e ativos (6,2) 0,7
provisoes (40,3) (12,4)
Contas a pagar a fornecedores 10,4 4,1
pagamentos antecipados recebidos por pedidos 14,6 2,7
outros passivos (11,1) 4,4
Fluxo de caixa de atividades operacionais 112,7 57,2
Imposto de renda pago menos restituicdes (35,1) (174)
Fluxo de caixa liquido de atividades operacionais 77,6 39,8
Investimentos em ativo imobilizado e intangivel (34,8) (172)
Entrada de caixa da venda de ativo imobilizado 1,7 1,1
Investimentos em/entrada de caixa de contas a receber n3o circulantes 0,3 0,0
Investimentos em titulos e valores mobiliarios (6,8) 0,0
Entrada de caixa com a venda de titulos e valores mobiliarios e acGes 25,2 0,0
Dividendos recebidos de joint ventures e associadas 10,5 10,2
Juros recebidos 2,0 1,1
Fluxo de caixa liquido de atividades de investimento (1,9) (4,8)
Despesas de capital para a emissdo de agdes (6,2) (0,9)
Pagamentos para participagdes ndo controladoras 0,0 (0,6)
Pagamento de dividendos aos acionistas do Grupo 0,0 (29,9)

Receitas de empréstimos tomados e financiamentos ndo circulantes 318,1 0,0



AmortizagOes de empréstimos tomados e financiamentos nao circulantes (457,2) (18,0)
Proventos de empréstimos tomados e financiamentos circulantes 150,8 0,0
AmortizagOes de empréstimos tomados e financiamentos circulantes (63,0) 0,0
VariagOes nos empréstimos tomados circulantes (3,3) (4,2)
Pagamentos de juros (37,0) (5,5)
Fluxos de caixa de derivativos (14,9) 0,0
Fluxo de caixa liquido de atividades de financiamento (112,7) (59,1)
Fluxo de caixa total (37,0) (24,1)
Variagao de caixa e equivalentes de caixa (37,0) (24,1)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 442,4 182,9
VariagOes devido a conversdo de moeda (8,8) (4,9)
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 396,6 153,9
Total de juros pagos 36,7 5,5
Total de juros recebidos 2,0 1,1




Demonstracdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido Consolidada

de 01.01.2018 até 30.06.2018

Reservas do grupo

Outros resultados abrangentes acumulados

Grupo para
alienagdo
Capital Planos de classificado Patrimonio liquido Participa¢des Total do
Capital integralizado Reservas Lucros Hedge de beneficios  Conversdo de como mantido atribuivel aos ndo patriménio
em milhGes de € social adicional  obrigatérias acumulados  fluxo de caixa definidos moeda para venda acionistas controladoras liquido
31.12.2017Y 44,8 165,7 288,7 280,5 0,1 (107,7) (55,1) 0,0 617,0 220,0 837,0
Efeitos da aplicagdo inicial da IFRS 15 (liquida de
impostos) - - - (6,0) - - - - (6,0) (0,6) (6,6)
Efeitos da aplicagdo inicial da IFRS 9 (liquida de
impostos) - - - 1,8 - - - - 1,8 - 1,8
01.01.2018 44,8 165,7 288,7 276,3 0,1 (107,7) (55,1) - 612,8 219,4 832,2
Lucro apds o imposto de renda - - - 71,6 - - - - 71,6 (0,8) 70,8
Diferengas de conversdo de moeda - - - - - - (13,6) - (13,6) (13,7) (27,3)
Avaliacdo de mercado de hedge de fluxo de caixa - - - - 0,2 - - - 0,2 0,2 0,4
Remensuragdo de planos de beneficios definidos - - - - - 1,9 - - 1,9 1,9 3,8
Outros resultados abrangentes apds imposto de
renda - - - - 0,2 1,9 (13,6) - (11,5) (11,6) (23,1)
Resultado abrangente total - - - 71,6 0,2 1,9 (13,6) - 60,1 (12,4) 47,7
Dividendos - - - (33,6) - - - - (33,6) - (33,6)
Transagdes com acionistas - - - (33,6) - - (33,6) - (33,6)
30.06.2018 44,8 165,7 288,7 314,3 0,3 (105,8) (68,7) 0,0 639,3 207,0 846,3
1 ajustado para refletir os efeitos da alocacdo do preco de compra preliminar atualizado da Magnesita
Reservas do grupo
Outros resultados abrangentes acumulados
Grupo para
alienagdo
Capital Planos de classificado Patrimonio liquido Participagdes Total do
Capital integralizado Reservas Lucros Hedge de beneficios  Conversdo de como mantido atribuivel aos ndo patrimdnio
em milhGes de € social adicional  obrigatérias acumulados  fluxo de caixa definidos moeda para venda acionistas controladoras liquido
31.12.2016 289,4 38,3 0,0 331,0 (0,7) (100,3) (49,0) 0,0 508,7 15,3 524,0
Lucro apds o imposto de renda - - - 24,5 - - - - 24,5 1,2 25,7
Diferengas de conversdo de moeda - - - - - - (15,4) - (15,4) (0,6) (16,0)
Hedge de fluxo de caixa - - - - 0,5 - - - 0,5 - 0,5
Remensuracgdo de planos de beneficios definidos - - - - - (1,9) - - (1,9) - (1,9)



Remensuragdo de grupo para alienagdo - - - - - 1,0 1,7 (2,7) 0,0 - 0,0
classificado como mantido para venda

Outros resultados abrangentes apds imposto de - - - - 0,5 (0,9) (13,7) (2,7) (16,8) (0,6) (17,4)
renda

Resultado abrangente total - - - 24,5 0,5 (0,9) (13,7) (2,7) 7,7 0,6 8,3
Dividendos - - - (29,9) - - - - (29,9) - (29,9)
Transag¢des com acionistas - - (29,9) - - - - (29,9) - (29,9)
30.06.2017 289,4 38,3 0,0 325,6 (0,2) (101,2) (62,7) (2,7) 486,5 15,9 502,4




Notas explicativas selecionadas
(1) Principios e métodos

As Demonstragdes Financeiras Consolidadas Intermedidrias em 30 de junho de 2018 foram
elaboradas de acordo com as exigéncias da IAS 34 “Relatério Financeiro Intermediario” e com
as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS), conforme endossadas pela Unido
Europeia (UE).

As Demonstragdes Financeiras Consolidadas Intermedidrias nao incluem todas as informacgd&es
e divulgacGes exigidas nas Demonstra¢des Financeiras Anuais e, portanto, devem ser lidas em
conjunto com as Demonstracées Financeiras Consolidadas da RHI Magnesita em 31 de
dezembro de 2017. Todos os valores nas notas explicativas e tabelas sdo apresentados em
milhGes de €, salvo indicagdo em contrario. Por razbes computacionais, podem ocorrer
diferencgas de arredondamento.

Auditoria e analise por um auditor

As Demonstragoes Financeiras Consolidadas Intermediarias de 30 de junho de 2018 nao foram
auditadas ou revisadas por um auditor.

(2) Aplicagdo inicial das novas normas de relatdrio financeiro

Com excec¢do das mudancas descritas abaixo, os mesmos principios contdbeis e de mensuracgdo
foram usados como no exercicio anterior:

Publicagdo Efeitos sobre as
(endossada pela DemonstragGes Financeiras
Norma Titulo UE)? Consolidadas da RHI Magnesita
Novas normas e interpretacées
IFRS 9 Instrumentos Financeiros 24.072014 Sem efeitos relevantes
(22.11.2016)
IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes 28.05.2014/ Diferengas de  prazo
11.09.2015 reconhecimento de receita
(22.09.2016)
IFRS 15 Esclarecimentos sobre a IFRS 15 Receita de Contratos com 12.04.2016 Diferengas de  prazo
Clientes (31.10.2017 reconhecimento de receita
IFRIC 22 Transagdes em Moeda Estrangeira e Adiantamento 08.12.2016 Sem efeito
(28.03.2018)
Diversas Melhorias anuais para o ciclo de 2014-2016 de normas IFRS 08.12.2016 Sem efeito
(07.02.2018)
AlteragOes as normas
IAS 40 Transferéncias de Propriedade de Investimento 08.12.2016 Sem efeito
(14.03.2018)
IFRS 2 Classificagdo e Mensuragdo de TransagGes de Pagamento 20.06.2016 Sem efeito
com Base em Agoes - (26.02.2018)
IFRS 4 Aplicagdo da IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4 12.09.2016 Sem relevancia
Contratos de Seguros (03.11.2017)
1) de acordo com o Relatdrio de Status de Endosso pela UE de 06.07.2018

IFRS 9 “Instrumentos Financeiros”

A IFRS 9 foi publicada em julho de 2014 e endossada pela Unido Europeia em 22 de novembro
de 2016. Deve ser aplicada até 12 de janeiro de 2018. A IFRS 9 inclui a orientagdo revisada sobre
classificagdo e mensuragao de instrumentos financeiros, inclusive um novo modelo de perda de
crédito esperado para cdlculo de redugao ao valor recuperavel sobre ativos financeiros e novos
requerimentos gerais de contabilidade de hedge. A norma substitui as orientag¢Ges existentes na
IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo. A RHI Magnesita



implementou a IFRS 9 para 12 de janeiro de 2018 usando a abordagem retrospectiva modificada,
o que significa que os numeros comparativos de 2017 nas Demonstra¢ées Financeiras
Consolidadas Intermedidrias do exercicio de 2018 nao estdo atualizados. O impacto da IFRS9 a
partir de 12 de janeiro de 2018 no valor de € 1,8 milhdo foi reconhecido no patriménio liquido -
informacgdes adicionais sobre esse efeito sdo divulgadas na tabela ao final da Nota Explicativa
(2) que resume os efeitos da aplicagdo inicial da IFRS 9 e IFRS 15. Ndo foram necessarias
reclassificacGes entre os diferentes componentes do patriménio liquido devido a aplicacdo
inicial da IFRS 9.

Com relagdo aos principios de classificagdo e mensuragdo revisados, a IFRS 9 contém trés
categorias de classificacdo: “mensurados pelo custo amortizado”, “valor justo por meio de
outros resultados abrangentes” e “valor justo por meio do resultado”. A norma exclui as
categorias da IAS 39 existentes: “empréstimos e recebiveis”, “mantidos até o vencimento” e
“disponiveis para venda”. O efeito resultante da reclassificacdo dos ativos financeiros devido a
adogdo da IFRS 9 foi insignificante para o Grupo RHI Magnesita.

As diferencgas contdbeis subsequentes podem surgir devido a nova classificagdo de acordo com
a IFRS 9. As a¢Oes em fundos de investimento que antes eram classificadas como “disponiveis
para venda” com as respectivas variacGes pelo valor justo contabilizadas por meio de outros
resultados abrangentes agora sdo classificadas como “valor justo por meio do resultado”, uma
vez que os pagamentos efetuados com relagcdo aos fundos ndo constituem apenas pagamentos
de principal e juros. As variagOes no valor justo sdo, portanto, reconhecidas no resultado. Além
disso, os instrumentos patrimoniais das categorias de “pelo custo amortizado” e “disponivel
para venda” foram classificados como “valor justo por meio do resultado”. Nenhum efeito
relevante é esperado para periodos futuros, embora possa ocorrer uma pequena volatilidade
devido a essa nova classificacdo.

Para a categoria “mensurados pelo custo amortizado”, a IFRS 9 substitui o modelo de perda
incorrida anteriormente aplicado de acordo com a IAS 39 pelo modelo de perda esperada. O
modelo de perda esperada implica um modelo de trés estagios para ativos financeiros. O estagio
1 é aplicado quando o risco de crédito ndo aumenta significativamente e existe um rating de
grau de investimento. Consequentemente, uma provisdo de risco para perdas de crédito
esperadas de possiveis eventos de inadimpléncia dentro dos proximos doze meses deve ser
reconhecida. O estagio 2 é aplicado quando o risco de crédito dos recebiveis aumenta
significativamente, caso em que uma provisdo de risco que corresponda as perdas de crédito
esperadas que resultam de todos os eventos de inadimpléncia durante o prazo remanescente
do instrumento deve ser reconhecida. O estagio 3 é equivalente a inadimpléncia. Com relacdo
aos recebiveis com um componente de financiamento significativo, compreendendo contas a
receber de clientes, contas a receber de arrendamentos e ativos contratuais, a IFRS 9 permite
uma abordagem simplificada de reducdo ao valor recuperavel. Ao optar por essa abordagem
simplificada, a provisdo de risco deve ser reconhecida de acordo com o Estagio 2. Portanto, as
perdas de crédito esperadas sdo reconhecidas ao longo do prazo remanescente do instrumento.
O Grupo RHI Magnesita exerceu essa op¢do. O efeito inicial da aplicagdo no patrimonio liquido,
resultante de reducdo ao valor recuperdvel de contas a receber de clientes apds deducdo de
impostos diferidos, totalizou €1,8 milhdo, o qual é apresentado em resultados retidos.

O hedge de fluxos de caixa reconhecido em 31 de dezembro de 2017 foi postergado para depois
de 12 de janeiro de 2018, em conformidade com as disposi¢cdes de transicao.

A tabela a seguir apresenta informacdes sobre o impacto da nova norma IFRS 9 apenas. Indica
cada classe de ativos financeiros e passivos financeiros, bem como os respectivos valores
contabeis na categoria original IAS 39 em comparagdo com a nova categoria IFRS 9.

Categoria de
mensuragao Categoria de Valor contabil Valor contabil
original IAS mensuragao conforme aIAS  conforme IFRS 9
em milhGes de € 391 IFRS 92 3931.12.2017% 01.01.2018




ParticipacGes em subsidiarias ndo consolidadas FAAC FVPL 0,8 0,8
Investimentos disponiveis para venda FAAC FVPL 0,4 0,4
Titulos e valores mobiliarios disponiveis para Venda AfS FVPL 12,6 12,6
Agdes disponiveis para venda FAAC FVPL 2,4 2,4
Titulos e valores mobilidrios designados como valor

justo por meio do resultado FAFVTPL FVPL 2,3 2,3
Derivativos de juros designados como hedge de fluxo de

caixa - - 1,5 1,5
Contas a receber ndo circulantes de alienagdo de

subsidiarias LaR AC 2,6 2,6
Outros recebiveis financeiros ndo circulantes LaR AC 2,5 2,5
Clientes e outros recebiveis circulantes? LaR AC 412,5 410,7
Outros recebiveis financeiros circulantes LaR AC 0,1 0,1
Ativos financeiros mantidos para negociagdo - titulos e

valores mobiliarios FAHfT FVPL 32,3 32,3
Ativos financeiros mantidos para negociagdo -

derivativos FAHfT FVPL 1,7 1,7
Caixa e equivalentes de caixa LaR AC 442,4 442,4
Ativo financeiro 914,1 912,3
Obrigagdes com instituigcdes financeiras FLAAC AC 953,0 953,0
Titulos Vitalicios FLAAC AC 215,3 215,3
Titulos Séniores FLAAC AC 55,6 55,6
Outros passivos financeiros FLAAC AC 1,7 1,7
Passivos financeiros mantidos para negociagdo -

derivativos FLHfT FVPL 40,9 40,9
ObrigagGes com participagGes ndo controladoras de

prazo fixo ou sujeitas a opgdo de compra e venda FLAAC AC 32,0 32,0
Contraprestagdo  contingente  para  subsidiarias

adquiridas FLFVTPL FVPL 0,6 0,6
Contas a pagar a fornecedores e outros passivos

circulantes % FLAAC AC 507,0 507,0
Passivo financeiro 1.806,1 1.806,1

1) FAAC: Passivo financeiro pelo custo

AfS: Instrumentos financeiros mantidos para venda
LaR: Empréstimos e recebiveis

FAHfT: Ativos financeiros mantidos para negociagdo

FLAAC: Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado

FLHfT: Passivos financeiros mantidos para negociagao

FLFVTPL: Passivos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

2) FVPL: Ativos financeiros/passivos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado
AC: Ativos financeiros/passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado

3) ajustado para refletir os efeitos da aloca¢do do preco de compra preliminar atualizado da Magnesita
4 recebiveis n3o financeiros para 31.12.2017 e 01.01.2018: € 110.1 milhdes

5) passivos ndo financeiros para 31.12.2017 e 01.01.2018: € 171.2 milhdes

Além desta tabela, houve uma mudanga para recebiveis de contratos de construcdo de longo
prazo previamente contabilizados usando o método do percentual de conclusdo de acordo com
a IAS 11. Esses recebiveis foram reclassificados de contas a receber nao financeiras para contas
a receber financeiras e estdao agora incluidos na linha clientes e outros recebiveis circulantes de
acordo com a IFRS 15.

IFRS 15 “Receita de Contratos com Clientes”

A IFRS 15 substitui a IAS 18 “Receitas” e a IAS 11 “Contratos de Constru¢do”, bem como as
interpretagdes correspondentes. O Grupo RHI Magnesita aplicou os regulamentos da IFRS 15
selecionando a abordagem retrospectiva modificada com efeitos em 192 de janeiro de 2018. O
efeito cumulativo da aplicagdo inicial foi, portanto, reconhecido como um ajuste no saldo inicial
das reservas do grupo em lucros acumulados em 12 de janeiro de 2018 sem reavaliar o periodo
comparavel. AlteragGes advindas da aplica¢do inicial da IFRS 15 surgiram nas seguintes areas:



A receita da entrega de produtos é reconhecida no momento em que o controle sobre os
produtos é repassado ao cliente. O tempo de transferéncia de controle sobre os produtos é
determinado com base nas regras individuais dos Incoterms acordadas no contrato com o
cliente. As regras dos Incoterms descrevem principalmente as responsabilidades, os custos e
riscos envolvidos na entrega de mercadorias do vendedor para o comprador. Para as regras dos
Incoterms CPT (Carriage paid to), CIP (Carriage and Insurance paid to), bem como para as regras
CFR (Cost and Freight) e CIF (Cost, Insurance and Freight), foi determinado que o tempo de
passagem do controle se desvia do tempo de transferéncia de riscos e beneficios significativos.
Como resultado, a receita sera reconhecida em um momento posterior ao reconhecimento nos
termos da IAS 18. Portanto, o efeito da aplicagdo inicial da IFRS 15 resultou em uma redugdo na
conta cliente e outros recebiveis circulantes no valor de € 28,4 milhdes e em um aumento nos
inventdrios no valor de € 19,9 milhdes. O efeito patrimonial negativo da reversao da receita da
entrega de produtos, deduzida de impostos diferidos, totalizou € 6,6 milhdes em 12 de janeiro
de 2018. Adicionalmente, aplicando a IFRS 15, mudangas na apresentacdo foram necessarias
para o Grupo RHI Magnesita. As penaliza¢Ges esperadas foram anteriormente reconhecidas
como provisdes, ao passo que, de acordo com a IFRS 15, elas sdo consideradas como
contraprestacao variavel e, portanto, sdo apresentadas como passivo contratual ou passivo de
reembolso. Consequentemente, um valor total de €4,3 milhGes foi reclassificado das provisées
circulantes para contas a pagar a fornecedores e outros passivos circulantes em 12 de janeiro de
2018 na Balango Patrimonial Consolidado. Além disso, devido a implementacdo da IFRS 15, os
recebiveis de contratos de construcdo de longo prazo no valor de € 11,7 milhGes foram
reclassificados para contas a receber de clientes dentro do mesmo item da Balango Patrimonial
Consolidado e de outros recebiveis circulantes em 12 de janeiro de 2018 porque o direito da RHI
Magnesita a contraprestacdo é incondicional.

O resumo dos efeitos sobre as posi¢des individuais da Balango Patrimonial da aplicagdo inicial
da IFRS 15 a partir de 12 de janeiro de 2018 é apresentado na tabela ao final da presente Nota
Explicativa.

As tabelas a seguir mostram os efeitos da IFRS 15 para a Balango Patrimonial Consolidado em
30 de junho de 2018 e da Demonstracdo do Resultado Consolidada nos primeiros seis meses de
2018.

30.06.2018 30.06.2018 sem

conforme aplicagdo da IFRS

em milhGes de € divulgado Ajustes IFRS 15 15
Inventarios 742,4 (17,8) 724,6
Clientes e outros recebiveis circulantes 520,7 27,7 548,4
Ativos circulantes 1.688,5 9,9 1.698,4
ATIVO 3.416,6 9,9 3.426,5
Reservas do grupo 594,5 7,6 602,1
Patrimonio liquido atribuivel aos acionistas 639,3 7,6 646,9
Patriménio liquido 846,3 7,6 853,9
Contas a pagar a fornecedores e outros passivos circulantes 710,6 (4,8) 705,8
Obrigagdes fiscais 19,6 2,3 21,9
ProvisGes circulantes 56,3 4,8 61,1
Passivos circulantes 1.057,7 2,3 1.060,0
PATRIMONIO LIQUIDO E PASSIVO 3.416,6 9,9 3.426,5
conforme sem aplicacdo da

em milhGes de € nos seis meses encerrados em 30 de junho de 2018 divulgado Ajustes IFRS 15 IFRS 15
Receita 1.507,6 27,7 1.535,3
Custo das vendas (1.126,9) (17,8) (1.144,7)
Lucro bruto 380,7 9,9 390,6
EBIT 210,7 9,9 220,6
Lucro antes do imposto de renda 97,1 9,9 107,0
Imposto de renda (26,3) (2,3) (28,6)
Lucro apds o imposto de renda 70,8 7,6 78,4
atribuivel aos acionistas 71,6 7,3 78,9
atribuivel as participagdes ndo controladoras (0,8) 0,3 (0,5)



Resumo dos efeitos da aplicagdo inicial da IFRS 9 e da IFRS 15

Efeitos da aplicagdo  Efeitos da aplicagdo

em milhGes de € 31.12.2017% inicial da IFRS 9 inicial da IFRS 15 01.01.2018
Ativos fiscais diferidos 179,1 (0,6) 1,7 180,2
Ativos ndo circulantes 1.869,8 (0,6) 1,7 1.870,9
Inventarios 654,5 0,0 19,9 674,4
Clientes e outros recebiveis circulantes 522,6 2,4 (28,4) 496,6
Ativos circulantes 1.667,1 2,4 (8,5) 1.661,0
ATIVO 3.536,9 1,8 (6,8) 3.531,9
Reservas do grupo 572,2 1,8 (6,0) 568,0
Patrimonio liquido atribuivel aos acionistas 617,0 1,8 (6,0) 612,8
ParticipacGes ndo controladoras 220,0 0,0 (0,6) 219,4
Patrimonio liquido 837,0 1,8 (6,6) 832,2
Passivo fiscal diferido 97,5 0,0 (0,2) 97,3
Passivos ndo circulantes 1.652,7 0,0 (0,2) 1.652,5
Contas a pagar a fornecedores e outros passivos 678,2 0,0 4,3 682,5
circulantes

ProvisGes circulantes 93,7 0,0 (4,3) 89,4
PATRIMONIO LIQUIDO E PASSIVO 3.536,9 1,8 (6,8) 3.531,9

1) ajustado para refletir os efeitos da alocagdo do preco de compra preliminar atualizado da Magnesita

(3) Mudangas nas informagdes comparativas
Balango Patrimonial

A Balancgo Patrimonial até 31 de dezembro de 2017 foi ajustada aos valores justos preliminares
dos ativos e passivos adquiridos da Magnesita. Os detalhes dos efeitos estdo apresentados na
Nota Explicativa (5) Grupo de empresas consolidadas com a Aquisicdo da Magnesita em 2017.

Demonstracdo do Resultado

A fim de melhorar a comparabilidade com outras empresas do indice FTSE 350 e assegurar um
melhor entendimento do desempenho financeiro da sociedade, certos itens na demonstracdo
do resultado foram reclassificados. Em 30 de junho de 2017, o efeito nas receitas totalizou € 0,1
milhdo, no lucro bruto € (11,8) milhdes, no EBIT € 9,2 milhdes e nos custos financeiros liquidos
€ (9,2) milhdes. As comissdes no valor de € (11,9) milhGes em 30 de junho de 2017 foram
reclassificadas de despesas com vendas e marketing para custos de vendas, e as despesas
referentes a projetos estratégicos e relacionados com fusdes (30.06.2017: € 12,6 milhdes) sdo
agora apresentadas em outras despesas, em vez de despesas gerais e administrativas. Essa
reclassificacdo deve garantir uma melhor interpretacdo desses custos. Os ganhos e perdas
cambiais, bem como os efeitos de derivativos, foram reclassificados de outras receitas e
despesas para uma rubrica separada em custos financeiros liquidos, denominada “Despesa
liguida em efeitos cambiais e derivativos relacionados”. Esta reclassificacao foi efetuada porque
a maioria dos efeitos cambiais sdo incorridos devido a atividades de financiamento, e os efeitos
de derivativos estdo relacionados a efeitos cambiais.

Além disso, as despesas de juros sobre empréstimos tomados sdo agora informadas como um
item separado devido a sua relevancia. Outras despesas financeiras liquidas incluem todas as
receitas e despesas financeiras remanescentes. As informacgdes do exercicio anterior foram
devidamente ajustadas.

Demonstracao dos Fluxos de Caixa Consolidada

Os fluxos de caixa de derivativos foram reclassificados do fluxo de caixa das atividades
operacionais para o fluxo de caixa liquido das atividades de financiamento, uma vez que estdo
relacionados aos efeitos cambiais das atividades de financiamento. No primeiro semestre de
2017, ndo houve efeito decorrente desse item.



Informagdes por segmento

Em 2018, a RHI Magnesita reorganizou sua estrutura interna e seu processo de divulgacado
financeira. As atividades anteriormente concentradas no segmento de Matérias-primas estdo
agora divididas entre o segmento Aco e Industrial. Cada segmento atende diferentes clientes e
gera receita exclusivamente externa. O lucro bruto atende a administracdo do Grupo RHI
Magnesita para fins da administracdo do desempenho interno. O lucro de joint ventures e
associadas, os custos financeiros liquidos e impostos de renda sdo administrados em uma base
de grupo e ndo sdo alocados. As informagGes do exercicio anterior foram devidamente
ajustadas.

(4) Novas normas de divulgacao financeira ainda nao aplicadas

O IASB emitiu normas adicionais, alteracdes de normas e interpretacdes, cuja aplicacdo, no
entanto, ainda ndo é obrigatdria para 30 de junho de 2018. Elas ndao foram aplicadas
antecipadamente de forma voluntdria. A avaliacdo da RHI Magnesita sobre o impacto dessas
novas normas e interpretacoes é apresentada abaixo. Ndo é de esperar que outras normas ou
interpretagdes novas ou alteradas tenham um impacto significativo nas Demonstracbes
Financeiras Consolidadas.

IFRS 16 “Arrendamentos”

A norma contabil IFRS 16, emitida em janeiro de 2016, substitui a IAS 17 “Arrendamentos” e
suas respectivas interpretagdes, sendo aplicavel a exercicios financeiros iniciados em 12 de
janeiro de 2019 ou apods isso. A contabilidade do arrendador de acordo com a IFRS 16 é
comparavel aos regulamentos em vigor. Em contrapartida, a contabilidade mudara
fundamentalmente para o arrendatario com a aplicacdo da IFRS 16. No futuro, a maioria dos
arrendamentos devera ser reconhecida como ativo e passivo na Balanco Patrimonial do
arrendatario, independentemente de os arrendamentos serem considerados operacionais ou
financeiros de acordo com os critérios anteriores da IAS 17.

A RHI Magnesita aplicara a norma a partir de 12 de janeiro de 2019. Com base na perspectiva
atual, estima-se que a aplicacdo dessa norma terd impacto moderado nas Demonstracées
Financeiras Consolidadas da RHI Magnesita, na forma de aumento do total de ativos e passivos.
O impacto global esta sendo atualmente analisado em um projeto de todo o grupo para a
implementacdo da IFRS 16.

De acordo com a IFRS 16, um arrendatario reconhece um direito de uso, que representa seu
direito de usar o ativo subjacente, e um passivo do arrendamento, que reflete a obrigacdo de
pagamento do arrendamento. Isen¢bes sdo fornecidas para arrendamentos de curto prazo e
ativos de menor valor. Além disso, o tipo de despesas relacionadas a esses arrendamentos sera
modificado, uma vez que o IFRS 16 substitui as despesas lineares de arrendamento mercantil
operacional por um encargo de depreciagdo por direitos de uso e despesas de juros por passivos
do arrendamento. Na Demonstracdo Consolidada dos Fluxos de Caixa, haverd uma mudanca do
fluxo de caixa das atividades operacionais para o fluxo de caixa das atividades de financiamento,
uma vez que a amortizacdo das obrigacdes de arrendamento deve, em qualquer caso, ser
apresentada como fluxo de caixa das atividades de financiamento.

Na qualidade de arrendataria, a RHI Magnesita pode aplicar a IFRS 16 com base no método
retrospectivo ou no método retrospectivo modificado com regras de simplificacdo opcionais; a
opcdo escolhida deve ser aplicada de forma consistente a todos os arrendamentos do Grupo.
Atualmente, a RHI Magnesita pretende aplicar inicialmente a IFRS 16 a partir de 12 de janeiro
de 2019 por meio da abordagem retrospectiva modificada.

(5) Grupo de empresas consolidadas



Em comparacdo com a data de divulgacao financeira de 31.12.2017, o numero de empresas
incluidas no grupo de empresas consolidadas foi alterado da seguinte forma:

Numero de empresas consolidadas Consolidagdo integral Método da
equivaléncia

patrimonial

Saldo em 31.12.2017 114 4
Adigoes 2 0
Aposentadorias e alienagdes 0 0
Saldo em 30.06.2018 116 4

Em 15 de margo de 2018, a subsidiaria RHI Ukraine LLC (100%), com sede em Kiev, na Ucrania,
foi constituida e incluida nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas a partir desta data. O
objetivo desta empresa é a venda de produtos refratarios e atendimento ao cliente na Ucrania.

Além disso, a subsididria RHI Magnesita Trading B.V, Roterd3, na Paises Baixos, foi constituida
em 9 de abril de 2018 e, subsequentemente, consolidada integralmente. O objetivo desta
empresa é a compra e venda de produtos refratarios.

Aquisicdo da Magnesita em 2017

Em 26 de outubro de 2017, a RHI Magnesita N.V por meio de sua subsidiaria integral indireta
Dutch Brasil Holding B.V. obteve o controle da Magnesita Refratdrios S.A. e suas subsidiarias
(Magnesita) apds adquirir 50% mais uma agdo e direitos de voto correspondentes na Magnesita
Refratdarios S.A.

Os valores justos preliminares dos ativos e passivos adquiridos na data de aquisicdo foram
ajustados de acordo com a IFRS 3 em comparacdo com as Demonstragdes Financeiras publicadas
anteriormente durante o periodo de mensuracdo. Tais valores sdao apresentados da seguinte
forma:

Valor justo

preliminar
conforme Valor justo
informado em 31 preliminar
de dezembro de atualizado do ativo
em milhGes de € 2017 Ajustes realizados liquido adquirido
Ativo imobilizado 439,0 92,3 531,3
Outros ativos intangiveis 161,4 297,7 459,1
relacionamentos com clientes 122,0 96 218,0
direitos de mineragdo 0,0 190,2 190,2
Investimentos em joint ventures e associadas 9,9 (9,1) 0,8
QOutros ativos financeiros nao circulantes 4,3 0,0 4,3
QOutros ativos nao circulantes 16,3 0,0 16,3
Ativos fiscais diferidos 49,9 (6,9) 43,0
Inventarios 244,7 1,0 245,7
Clientes e outros recebiveis circulantes 175,6 (7,4) 168,2
Recebiveis de imposto de renda 9,2 0,0 9,2
Outros ativos financeiros circulantes 42,7 0,0 42,7
Caixa e equivalentes de caixa 166,2 0,0 166,2
Ativos mantidos para venda 33,6 0,0 33,6
Passivo financeiro ndo circulante (550,8) 0,0 (550,8)
Passivo fiscal diferido (0,3) (109,1) (109,4)
ProvisGes para aposentadorias (81,0) 0,0 (81,0)
Outras provisdes de pessoal (1,5) 0,0 (1,5)
Outras provisdes ndo circulantes (51,7) (62,9) (114,6)
Outros passivos ndo circulantes (2,0) 0,0 (2,0)
Passivo financeiro circulante (131,4) 0,0 (131,4)
Passivos financeiros derivativos circulantes (0,2) 0,0 (0,2)
Fornecedores e outros passivos circulantes (238,4) (6,8) (245,2)

Obrigagdes fiscais (10,1) 0,0 (10,1)



ProvisGes circulantes (25,8) (21,4) (47,2)
ObrigagGes relativas a ativos mantidos para

venda (9,4) 0,0 (9,4)
Ativo liquido 250,2 167,4 417,6
Participacdo de ndo controladores (125,1) (83,7) (208,8)
Participagdo proporcional dos ativos liquidos

adquiridos 125,1 83,7 208,8
Agio 171,7 (83,7) 88,0
Preco de compra 296,8 0,0 296,8

Os valores justos ainda sdo provisdrios em 30 de junho de 2018, uma vez que as avaliacOes de
alguns ativos adquiridos e passivos assumidos ndao foram completamente finalizadas. A razao
para isso é a complexidade da aquisicdo, particularmente na avaliagao do ativo imobilizado e
ativos intangiveis, sendo que serd necessario trabalho adicional para concluir a avaliagdo. A
finalizacdo da avaliagdo necessaria para determinar os valores justos dos ativos e passivos
adquiridos sera concluida no prazo maximo de 12 meses a contar da data da aquisi¢cdo. O Grupo
espera outros ajustes de valor justo principalmente em ativo imobilizado, ativos intangiveis e
impostos diferidos, uma vez que a avalia¢do de itens ainda esta em andamento.

O agio remanescente preliminar de € 88,0 milhdes reflete essencialmente as sinergias esperadas
obtidas por meio da otimizacdo das capacidades de producdo e da estrutura de custos, bem
como das novas atividades do Grupo expandido. O agio ndo é dedutivel para fins fiscais.
Nenhuma redugdo ao valor recuperavel do agio ou de outros ativos foi reconhecida desde o
reconhecimento inicial.

A tabela a seguir apresenta informacgGes sobre o valor contabil do agio:

em milhGes de €

Agio preliminar reconhecido por data de aquisi¢do em 31 de dezembro de 2017 171,7
Ajustes relativos a atualizagdo dos valores justos da combinagdo de negdcios (83,7)
Diferengas cambiais (3,8)
Agio preliminar reconhecido por data de aquisicio em 30 de junho de 2018 84,2

As participa¢Oes ndo controladoras foram mensuradas pela participacdo proporcional de ativos
liquidos identificaveis da Magnesita.

Ajustes relevantes as estimativas preliminares do valor justo desde 31 de dezembro de 2017

Desde a data do relatdrio financeiro anterior, houve um progresso significativo na estimativa do
valor justo do imobilizado em diversos locais de produ¢do na China, América do Sul e Europa. O
valor justo preliminar atualizado do ativo imobilizado corresponde a € 531,3 milhdes e foi
estimado aplicando uma abordagem de custo de reposicdo. Espera-se que este valor aumente
durante o periodo de mensuragdo restante, porque alguns locais de produgdo ainda ndo foram
informados, tendo sido reconhecidos pelo valor contdbil na data de aquisicao.

Os ativos intangiveis resultantes de tecnologia ndo patenteada e relacionamentos com clientes
foram reconhecidos na aloca¢do de prego de compra preliminar em 30 de junho de 2018, no
valor de € 11,5 milhdes e € 218,0 milhdes, respectivamente. Modelos de fluxo de caixa
descontados foram aplicados para avaliar esses ativos intangiveis. A razdo para o ajuste pelo
valor justo dos relacionamentos com os clientes foi que informacgdes de mais qualidade foram
obtidas ao longo do periodo do relatdrio. Espera-se que o valor do relacionamento com o cliente
seja modificado, uma vez que depende da avaliacdo dos encargos dos ativos contributivos
relacionados ao ativo imobilizado. Uma vez que a avaliacdo destes ativos ndo foi concluida em
30 de junho de 2018, a avalia¢do do ativo intangivel resultante de relacionamentos com clientes
ainda ndo pode ser considerada totalmente finalizada. Quaisquer aumentos no valor do ativo
imobilizado, em comparagao com a alocacao de preco de compra preliminar, reduzirdao o valor
justo dos relacionamentos com o cliente em um grau variavel, devido a elevacdo dos encargos
associados aos ativos contributivos.



Como parte da combinac¢do de negdcios, o Grupo reconheceu ativos intangiveis por direitos de
mineracdo decorrentes das minas no Brasil e nos Estados Unidos. O valor justo dos direitos de
mineracgdo é estimado em € 190,2 milhdes. Os ativos intangiveis decorrentes de direitos de
mineragao foram avaliados por meio de modelos de fluxo de caixa descontado, com base nos
planos de vida util da mina na data de aquisicdo. Os fluxos de caixa esperados sdo com base em
estimativas de producdo futura, margens, custos operacionais e despesas de capital previstas.
Espera-se que este valor mude quando o exercicio de avaliagdo do imobilizado for finalizado. O
valor dos itens de imobilizado (PPE) que fazem parte das minas (mas avaliados separadamente)
devera ser deduzido do valor dos direitos de mineragdo para evitar dupla contagem.

A amortizagdo total da tecnologia adquirida, dos direitos de mineragao e dos relacionamentos
com clientes é de € 9,9 milhdes.

O passivo por um contrato desfavoravel foi reconhecido na data do relatério anterior, cujo valor
foi ajustado em 30 de junho de 2018. Esse passivo tem um valor justo estimado de € 103,7
milhdes. Esse valor foi calculado utilizando um modelo de fluxo de caixa descontado com base
em lucros cessantes em compara¢do com as condi¢cdes de mercado, o prazo do contrato,
premissas de custos futuros e uma taxa de desconto adequada. O Grupo ndo espera haver
ajustes significativos para este valor, no entanto, ainda pode ndo ser considerado finalizado. A
provisdo para um contrato desfavoravel foi amortizada em € 9,6 milhdes em outras receitas e €
(5,1) milhGes foram provisionados como despesa de juros no presente periodo de divulgacdo
financeira.

O Grupo é obrigado - de acordo com o contrato de compra de agdes (SPA) e as leis e
regulamentos brasileiros - a realizar uma oferta publica obrigatéria no Brasil que deve ser
enderecada a todos os acionistas remanescentes da Magnesita, devendo ser realizada nos
mesmos termos e condi¢des que foram oferecidos aos Vendedores nos termos do SPA, inclusive
com relacdo ao prego de compra e a forma de contraprestacao. O Grupo decidiu combinar a
oferta obrigatdria com a chamada “cancelamento de listagem” em uma Oferta Publica Unificada
e apresentou a Comissdo de Valores Mobiliarios o respectivo pedido.

De acordo com os pedidos originais e subsequentes, os acionistas da Magnesita terdo a opc¢ao
de vender cada acdo da Magnesita em troca de

(i) RS 17,81, corrigidos pela SELIC (taxa basica de juros) de 26 de outubro de 2017 até a
data da liquidacdo do leildo da Oferta Publica Unificada, acrescido de 0,1998 a¢des da RHI
Magnesita ou

(i) uma contraprestacdo alternativa somente em dinheiro.
A contraprestacdo da oferta alternativa somente em dinheiro serd a mais alta entre:

(i) RS 31,09, corrigidos pela SELIC de 26 de outubro de 2017 até a data da liquidagdo do
leildo da Oferta Publica Unificada, e

(ii) RS 35,56, ndo corrigidos pela SELIC.

Como a opg¢do de remuneracdo em dinheiro mais a¢des era equivalente RS 66,58 em 31 de julho
de 2018, em vista do preco da a¢do da RHI Magnesita e da taxa de cambio vigente naquela data,
o Grupo espera que praticamente todos os acionistas minoritarios da Magnesita oferecam suas
acOes e optem pela contraprestagdo em dinheiro mais as agdes. Se 100% dos acionistas
minoritarios da Magnesita disponibilizarem suas a¢des e optarem pela contraprestacdo em
dinheiro mais as a¢bes, o Grupo desembolsara RS 455,6 milhdes, corrigidos pela SELIC de 26 de
outubro de 2017 até a data da liquidacdo do leildo da Oferta Publica Unificada, e emitird um
adicional de 5.000.000 acdes.



A Oferta Publica Unificada devera ser concluida em 2018. A diferenga entre o valor pago na
Oferta Publica Unificada e o valor contdbil da participacdo ndo controladora adquirida serd
reconhecida diretamente no patrimonio liquido.

(6) Conversao em moeda estrangeira

As taxas de cambio do euro referentes as moedas importantes para o Grupo RHI Magnesita sdo
apresentadas na tabela a seguir:

Taxa de fechamento Média?
Moedas 1€= 30.06.2018 31.12.2017 1-6/2018 1-6/2017
Peso Argentino ARS 32,68 22,93 25,10 16,91
Real Brasileiro BRL 4,49 3,96 4,08 3,42
Ddlar Canadense CAD 1,54 1,50 1,54 1,44
Peso Chileno CLP 756,01 735,00 737,60 710,87
Yuan Renminbi Chinés CNY 7,70 7,78 7,70 7,41
Rupia Indiana INR 79,78 76,40 79,13 71,01
Peso Mexicano MXN 22,92 23,56 22,95 21,13
Krone Noruegués NOK 9,48 9,85 9,66 9,13
Libra Esterlina GBP 0,89 0,89 0,88 0,86
Franco Suigo CHF 1,16 1,17 1,17 1,07
Rand Sul-Africano ZAR 15,94 14,75 14,68 14,34
Délar norte-americano usb 1,16 1,20 1,21 1,08

1) média aritmética das taxas mensais de fechamento
(7) Clientes e outros recebiveis circulantes

As contas a receber de clientes e outras contas a receber circulantes apresentadas no Balango
Patrimonial sdo classificadas da seguinte forma:

em milhGes de € 30.06.2018 31.12.2017%
Contas a receber de clientes 401,5 406,6
Contas a receber de outros impostos 76,8 77,0
Contas a receber de joint ventures e associadas 10,3 12,0
Outros recebiveis circulantes 32,1 27,0
Clientes e outros recebiveis circulantes 520,7 522,6

1 ajustado para refletir os efeitos da alocag¢do do preco de compra preliminar atualizado da Magnesita
(8) Passivo Financeiro

O Grupo RHI Magnesita otimizou sua estrutura financeira no primeiro trimestre de 2018 e
refinanciou o contrato financeiro consorciado, que foi concluido em julho de 2017 com um novo
empréstimo de prazo de 5 anos no valor de € 305,6 milhGes da agéncia austriaca de crédito a
exportacdo (OeKB). A taxa de juros é flutuante e tem como base a EURIBOR mais margem de
0,75%. O refinanciamento amplia o vencimento final do empréstimo a prazo em um ano, de
junho de 2022 a junho de 2023, a fim de garantir maior liquidez, inclusive a saida de fluxos em
conexdo com a Oferta Publica Unificada das a¢Ges minoritarias da Magnesita Refratarios S.A.
Esse novo empréstimo a prazo substitui o atual contrato financeiro consorciado de € 4772 (sic)
milhGes, para o qual foram retirados apenas € 266,2 milhdes. As entradas de caixa do novo
empréstimo a prazo no montante de € 305,6 milhdes sdo apresentadas na Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa Consolidada em proventos de empréstimos tomados e financiamentos nao
circulantes, ao passo que as saidas de caixa do resgate do empréstimo consorciado no valor de
€ 266,2 milhdes estdo incluidas nas amortiza¢gdes de empréstimos tomados e financiamentos
nao circulantes.

Além disso, a RHI Magnesita resgatou antecipadamente USS 100 milhdes de seu titulo vitalicio
a 8,625% no valor de USS 250 milhdes, bem como todo o valor principal em aberto (USS 63,3
milhdes) de seus Titulos Séniores a 7875%(sic) no valor de USS 400 milhées com vencimento em
marco de 2020. Ambas as transagdes estdo incluidas nas amortizacGes de empréstimos tomados
e financiamentos nao circulantes na Demonstracédo dos Fluxos de Caixa Consolidada.



(9) Provisdes para aposentadorias

Para os relatérios intermediarios, as provisGes para aposentadorias sdo determinadas com base
em uma previsado para todo o ano elaborada por um atuario. Se houver mudancas significativas
nas premissas atuariais ao longo do exercicio, uma remensurag¢dao dos passivos liquidos das
obrigacdes de beneficio definidas para os funciondrios é reconhecida.

Em 30.06.2018, o aumento da taxa de juros atuarial no Brasil e nos Estados Unidos em
comparagdo com 31.12.2017 levou a uma reducdo nas obrigacdes de pensao de € 5,1 milhdes,
e a um aumento no patriménio liquido de € 3,8 milhdes (apds impostos diferidos, incluindo
participacdes ndao controladoras). As premissas atuariais da area do euro ndo se alteraram
significativamente. Em 30.06.2017, as obrigacGes com planos de pensdo aumentaram em € 2,0
milhGes no primeiro semestre de 2017, devido a mudangas nas premissas atuariais.
Considerando os impostos de renda, o patrimonio liquido do Grupo foi reduzido em € 1,4
milhdo.

(10) Contas a pagar a fornecedores e outros passivos circulantes

As contas a pagar a fornecedores e outros passivos circulantes incluidos na Balango Patrimonial
Consolidado consistem no seguinte:

em milhdes de € 30.06.2018 31.12.2017Y
Contas a pagar a fornecedores 463,2 467,7
Pagamentos antecipados recebidos por pedidos 38,7 24,1
ObrigacGes com funciondrios 93,0 99,2
Impostos exceto imposto de renda 32,9 23,2
Outros passivos circulantes 82,8 64,0
Contas a pagar a fornecedores e outros passivos circulantes 710,6 678,2

1) ajustado para refletir os efeitos da aloca¢do do preco de compra preliminar atualizado da Magnesita
(11) Provisodes circulantes
As provisdes para custos de reestruturagdo totalizam € 18,0 milhdes em 30 de junho de 2018
(31.12.2017: € 376 milhGes) e consistem principalmente em obrigagdes de beneficios aos
funcionarios devido a rescisao do contrato de trabalho. No periodo em analise, o Grupo usou €
18,3 milhdes, reconheceu € 3,1 milhdes e reverteu € 3,0 milhdes.

(12) Efeitos cambiais e derivativos relacionados

A despesa liquida com efeitos cambiais e derivativos relacionados consiste nos seguintes itens:

em milhGes de € para os seis meses encerrados em 30 de junho 2018 2017
Ganhos cambiais 81,0 26,6
Ganhos com instrumentos financeiros derivativos relacionados 0,5 8,8
Perdas cambiais (123,6) (42,3)
Perdas com instrumentos financeiros derivativos relacionados (30,1) (2,3)
Despesa liquida sobre efeitos cambiais e derivativos relacionados (72,2) (9,2)

A despesa liquida com efeitos cambiais e derivativos relacionados resulta principalmente da
desvalorizacdo do Euro e do Real frente ao Dodlar Norte-Americano, afetando tanto os
empréstimos entre empresas quanto os empréstimos de terceiros, contas a pagar e contas a
receber.

(13) Imposto de renda

A aliquota do imposto do primeiro semestre de 2018 é de 271% (1-6/2017: 44,0%).

(14) Informagdes por segmento



Os principais nimeros dos segmentos operacionais para o primeiro semestre de 2018 e o

primeiro semestre de 2017 sdo apresentados nas tabelas abaixo:

em milhdes de € nos seis meses encerrados em 30 de junho de Ago Industrial Grupo
2018
Receita 1.094,1 413,5 1.507,6
Lucro bruto 277,6 103,1 380,7
EBIT 210,7
Custos financeiros liquidos (118,9)
Participagdo nos lucros de joint ventures e associadas 5,3
Lucro antes do imposto de renda 97,1
Encargos de depreciagdo e amortizagao (52,5) (18,0) (70,5)
Ativos do segmento em 30.06.2018 1.835,6 735,4 2.571,0
Investimentos em joint ventures e associadas em 30.06.2018 0,0 0,0 16,2
Reconciliagdo do total de ativos 0,0 0,0 829,4
3.416,6
Investimentos em ativo imobilizado e intangivel 26,5 8,3 34,8
em milhdes de € nos seis meses encerrados em 30 de junho de Aco Industrial Grupo
2017
Receita do segmento 558,2 297,7 855,9
Lucro bruto 120,8 66,0 186,8
EBIT 58,9
Custos financeiros liquidos (19,4)
Participacao nos lucros em joint ventures 6,4
Lucro antes do imposto de renda 45,9
Encargos de depreciagdo e amortizagdo (471) (25,6) (72,7)
Ativos do segmento em 31.12.2017 1.843,6 751,6 2.595,2
Investimentos em joint ventures em 31.12.2017 0,0 0,0 21,4
Reconciliagdo do total de ativos 0,0 0,0 920,3
3.536,9
Investimentos em ativo imobilizado e intangivel 53,6 16,8 70,4

Ao alocar a receita a grupos de produtos, é feita uma distincdo entre produtos moldados (por
exemplo, tijolos hidraulicamente prensados, tijolos fundidos, produtos prensados
isostaticamente), produtos ndo moldados (por exemplo, misturas de reparos, misturas de
construgdo e concretos), servicos e outras receitas. A rubrica “Outros” inclui principalmente
receitas provenientes da venda de produtos refratarios ndo pertencentes ao grupo.

No exercicio em anadlise, a receita é classificada por grupo de produtos da seguinte forma:

em milhdes de € nos seis meses encerrados em 30 de junho de Aco Industrial Grupo
2018
Produtos moldados 728,7 275,5 1.004,2
Produtos ndo moldados 251,3 97,6 348,9
Servigos 67,2 24,9 92,1
Outros 46,9 15,5 62,4
Receita 1.094,1 413,5 1.507,6
Informagdes por segmento por pais
A receita é classificada pelos locais dos clientes da seguinte forma:
em milhGes de € nos seis meses encerrados em 30 de junho de Ago Industrial Grupo
2018
Paises Baixos 7,8 3,1 10,9
Todos os outros paises
EUA 169,7 33,7 203,4
Brasil 143,4 32,2 175,6
india 100,8 19,9 120,7



Alemanha 58,5 31,5 90,0
México 66,3 16,9 83,2
R.P. da China 22,0 50,6 72,6
Italia 57,9 14,1 72,0
Canada 22,9 21,9 44,8
Russia 32,3 3,9 36,2
Outros paises, cada um inferior a € 370 milhGes 412,5 185,7 598,2
Receita 1.094,1 413,5 1.507,6

(15) Divulgagdes sobre instrumentos financeiros

As tabelas a seguir mostram os valores contadbeis e valores justos dos ativos e passivos
financeiros por nivel e categoria de mensuracgao, e a alocagdo para os niveis de mensuragao de
acordo com a IFRS 13 e IFRS 9. Além disso, os valores contdbeis sdo apresentados de forma

agregada de acordo com a categoria de mensuragao.

Categoria de 30.06.2018 01.01.2018

mensuragao Valor Valor Valor Valor
em milhGes de € IFRS9Y Nivel contabil justo contabil justo
Outros ativos financeiros ndo circulantes
Participagdes em subsidiarias ndo consolidadas FVPL 3 0,7 0,7 0,8 0,8
Investimentos FVPL 3 0,4 0,4 0,4 0,4
Titulos e Valores Mobiliarios FVPL 1 15,0 15,0 14,9 14,9
Agles FVPL 1 1,7 1,7 1,9 1,9
Agles FVPL 3 0,5 0,5 0,5 0,5
Derivativos de juros designados como hedge de
fluxo de caixa - 2 1,9 1,9 1,5 1,9
Contas a receber ndo circulantes de alienagao
de subsidiarias AC - 2,6 - 2,6 -
Outros recebiveis financeiros ndo circulantes AC - 2,0 - 2,5 -
Clientes e outros recebiveis circulantes ? AC - 416,9 - 422,4 -
Outros ativos financeiros circulantes
Titulos e Valores Mobiliarios FVPL 1 12,7 12,7 32,3 32,3
Derivativos FVPL 2 0,8 0,8 1,7 1,7
Outros recebiveis financeiros circulantes AC - 0,2 - 0,1 -
Caixa e equivalentes de caixa AC - 396,6 - 4424 -
Ativo financeiro 852,0 924,0
Passivos  financeiros circulantes e nado
circulantes
ObrigacGes com instituicdes financeiras AC 2 1.014,5 1.026,4 953,0 966,1
Titulos Vitalicios AC 1 133,3 133,4 215,3 217,0
Titulos Séniores AC 2 0,0 0,0 55,6 55,6
Outros passivos financeiros AC 2 3,2 3,2 1,7 1,7
Outros passivos financeiros circulantes e nao
circulantes
Derivativos FVPL 2 37,7 37,7 40,9 40,9
Obrigagdes com participagdes nao
controladoras de prazo fixo ou sujeitas a opgdo
de compra e venda AC 2 34,2 34,2 32,0 32,0
Outros passivos nao circulantes
Contraprestagdo contingente para subsididrias
adquiridas FVPL 3 0,6 0,6 0,6 0,6
Contas a pagar a fornecedores e outros passivos
circulantes 3 AC - 515,8 - 507,0 -
Passivo financeiro 1.739,3 1.806,1
Agregado de acordo com a categoria de
mensuragao
Ativo financeiro mensurado pelo FVPL 31,8 52,5
Ativo financeiro mensurado pelo custo
amortizado 818,3 870,0
Passivos financeiros mensurados pelo custo
amortizado 1.701,0 1.764,6



Passivo financeiro mensurado pelo FVPL 38,3 41,5
1) FVPL: Ativos financeiros/passivos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

AC: Ativos financeiros/passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado

2) recebiveis ndo financeiros: € 103,8 milhdes (01.01.2018: € 98,4 milhdes)

3) passivos ndo financeiros: € 194,8 milhdes (01.01.2018: € 175,5 milhdes)

O valor justo é definido como o valor pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo
liguidado, entre participantes do mercado em uma transa¢do em condi¢des normais de mercado
na data de mensura¢do. Quando o valor justo é determinado, presume-se que a transacao por
meio da qual o ativo é vendido ou o passivo transferido ocorre no mercado principal para o ativo
ou passivo, ou no mercado mais favordvel, se ndo houver mercado principal. A RHI Magnesita
considera as mesmas caracteristicas do ativo ou passivo a serem mensurados que um
participante de mercado consideraria na precificagdo. Presume-se que os participantes do
mercado atuam de acordo com seu melhor interesse econémico.

A RHI Magnesita leva em consideracdo a disponibilidade de pregos de mercado observaveis em
um mercado ativo e usa a seguinte hierarquia para determinar o valor justo:

Nivel 1: Precos cotados em mercados ativos para instrumentos financeiros idénticos.

Nivel 2: Técnicas de mensuragdao em que todos os dados importantes usados sdo baseados em
dados de mercado observaveis.

Nivel 3: Técnicas de mensuragdo em que todos os dados importantes usados ndo sdo baseados
em dados de mercado observaveis.

O valor justo dos titulos e valores mobilidrios é com base em cotacdes de precos na data do
relatério (Nivel 1).

O valor justo de derivativos de juros numa relacdo de hedge (swaps de taxa de juro) é
determinado calculando o valor presente dos fluxos de caixa futuros com base nas curvas de
rendimento atuais considerando os termos correspondentes (Nivel 2).

O valor justo dos derivativos corresponde ao valor de mercado dos contratos de cambio a termo
e derivativos em pedidos abertos, denominados em moeda diferente da moeda funcional e pelo
valor de mercado de um contrato de fornecimento de energia de longo prazo. Esses titulos e
derivativos sdo mensurados com base nas taxas a termo cotadas (Nivel 2).

Os passivos financeiros sdo contabilizados pelo custo amortizado no Balango Patrimonial. Os
valores justos dos passivos financeiros sdo apresentados apenas nas Notas Explicativas. Eles sdo
calculados como o valor presente dos fluxos de caixa futuros descontados, por meio das curvas
de rendimento que sdo atualmente observaveis (Nivel 2).

Os investimentos de € 0,4 milhdo (31.12.2017: € 0,4 milhdo) e as acBes de € 0,5 milhdo
(31.12.2017: € 0,5 milhdo) sdo instrumentos patrimoniais com relagdo aos quais ndo ha cotacdo
em um mercado ativo. Ndo foi possivel derivar um valor justo com base em transacdes
comparaveis. Esses investimentos e a¢des sdo irrelevantes em comparagdo com a posicao total
do Grupo.

Os recebiveis financeiros correspondem aproximadamente ao valor justo, uma vez que nenhum
desvio relevante entre o valor justo e o valor contabil é assumido devido ao valor dos recebiveis,
e o risco de inadimpléncia de crédito é contabilizado por meio da formacdo de provisdo para
desvalorizacgao.

Os demais termos de negociacdo e outros recebiveis e passivos circulantes, bem como caixa e
equivalentes de caixa, sdo predominantemente curtos. Portanto, os valores contabeis se
aproximam do valor justo na data do relatério.



Nas duas datas de relatdrio, ndo estavam em vigor acordos de compensacgao contratual de ativos
e passivos financeiros.

A RHI Magnesita leva em consideracgdo reclassificagdes na hierarquia de mensuracao no final do
periodo de relatério em que ocorrem as mudancas. Ndo houve mudancas entre os diferentes
niveis de mensurac¢do nos dois periodos em analise.

Para informacGes sobre a reconciliacdo dos saldos de abertura e de encerramento dos
instrumentos financeiros classificados no Nivel 3, consulte as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas em 31 de dezembro de 2017, uma vez que nao foram registradas alteragbes
relevantes.

(16) Dividendos

A Assembleia Geral Anual de 7 de junho de 2018 aprovou o pagamento de dividendo de € 0,75
por acdo para o ano de 2017. Portanto, o dividendo no total € 33,6 milhGes foi pago aos
acionistas da RHI Magnesita N.V. no inicio de julho de 2018.

(17) Passivos contingentes

Em 30 de junho de 2018, os passivos contingentes totalizam € 51,2 milhdes (31.12.2017: € 40,3
milhGes). Deste total, garantias, garantias de desempenho e outras garantias representam € 0,9
milhdo (31.12.2017: € 39,8 milhGes) e as fiangas representam € 0,3 milhdo (31.12.2017: € 0,5
milh3do).

A RHI Magnesita é parte em processos fiscais no Brasil no valor estimado de € 1578 milhdes em
30.06.2018 (31.12.2017: € 178,3 milhdes), para os quais nenhuma provisao foi constituida de
acordo com as IFRS, uma vez que a administracdo classificou os riscos de perda (com base na
avaliacdo de consultores juridicos) como possivel, mas ndo provavel. Estes processos fiscais
estdo descritos nas Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas de 31 de
dezembro de 2017.

(18) Outras obrigagdes financeiras

Em 30 de junho de 2018, o Grupo RHI Magnesita possuia compromissos de compra de ativo
imobilizado no valor de € 23,3 milhdes.

(19) Divulgacdes sobre empresas e pessoas relacionadas

A RHI Magnesita e um parente préximo de um conselheiro ndo executivo celebraram um
contrato de consultoria ndo remunerado para assessorar o Grupo no cendrio econémico e
politico de paises nos quais ainda ndo possui fortes vinculos comerciais.

Com excecdo do pagamento de dividendos recebidos da MAGNIFIN Magnesiaprodukte GmbH
& Co KG, St. Jakob, Austria, que totalizaram € 10,4 milhdes (1-6/2017: € 10,2 milhGes), ndo houve
outras transagdes relevantes entre o Grupo RHI Magnesita e empresas e pessoas relacionadas
no primeiro semestre de 2018.

(20) Influéncia sazonal e ciclica

As explicacOes sobre as influéncias sazonais e ciclicas nas atividades operacionais do Grupo RHI
Magnesita podem ser encontradas no relatério das divisGes do relatério de administracao.

(21) Funcionarios

No primeiro semestre de 2018, o nimero médio de funcionarios do Grupo RHI Magnesita,
ponderado por nivel de emprego, era de 14.098 (1-6/2017: 7.384).



(22) Eventos apos a data de relatério de 30.06.2018

Em linha com o plano do Grupo de reposicionar sua estrutura de capital para refletir sua melhor
posicdo financeira, em 3 de agosto de 2018, o Grupo captou com sucesso uma nova linha de
empréstimo e crédito rotativo de 5 anos sem garantia de USS 600 milhdes em consércio com 10
bancos internacionais. Os recursos da nova linha serdo utilizados para resgatar todo o valor do
Titulos Vitalicios remanescente da Magnesita e pagar antecipadamente outros financiamentos
de curto prazo, o que gerard uma economia significativa nas despesas com juros. O novo
Empréstimo a Prazo permite que o Grupo tenha flexibilidade e for¢a para buscar sua estratégia
de longo prazo.

Em 12 de agosto de 2018, a RHI Magnesita anunciou a fusdo de suas trés subsidiarias indianas.
A RHI Clasil Private Limited e a RHI India Private Limited serdo incorporadas com a Orient
Refractories Limited, sociedade listada na bolsa de valores de Mumbai. Na conclusdo da
operacdo, a RHI Magnesita terd aproximadamente 70% da Orient Refractories, que serd
renomeada para RHI Magnesita India. A transacdo devera ser concluida nos proximos 12 meses.
O principal objetivo da fusdo é combinar os pontos fortes e as competéncias de todas as trés
sociedades para estabelecer uma empresa listada consolidada e bem posicionada, e assim
aproveitar oportunidades de crescimento futuro e aumentar o valor para o acionista.

Apds a data da divulgacdo financeira em 30 de junho de 2018, ndo houve outros eventos de
especial relevancia que possam ter um efeito relevante na posicdo financeira e no desempenho
do Grupo RHI Magnesita.

Viena, 14 de agosto de 2018
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